
EKOMA : Jurnal Ekonomi, Manajemen, Akuntansi
Vol.5, No.5, Juli 2026

……………………………………………………………………………………………………………………………..
ISSN : 2828-5298 (online)

7722

Pengaruh Profitabilitas, Leverage Dan Kebijakan Dividen Terhadap
Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Infrastruktur Di Bursa

Efek Indonesia

Danar Wiratmoko1, Marsianus Wiro2
1,2Universitas Widya Dharma Pontianak, Indonesia

E-mail: danarwiratmokoo92@gmail.com1, wiromarsianus@gmail.com 2,

Article History:
Received: 28 April 2026
Revised: 27 Juni 2026
Accepted: 06 Juli 2026

Abstract: Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
melakukan analisis atas pengaruh profitabilitas,
leverage, dan kebijakan dividen terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan infrastruktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Metode
pengambilan sampel yang digunakan dalam
penelitian ini menggunakan teknik purposive
sampling. Jumlah sampel perusahaan yang diperoleh
karena telah memenuhi kriteria-kriteria yang telah
ditentukan adalah sebanyak 20 perusahaan
infrastruktur pada periode penelitian dari tahun
2019 sampai dengan taun 2023, sehingga diperoleh
jumlah data sebanyak 100 data untuk diolah. Data
diolah menggunakan software SPSS 27. Hasil dari
penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas (ROA)
dan leverage (DER) berpengaruh positif terhadap
Nilai perusahaan (PBV). sedangkan kebijakan
dividen (DPR) tidak berpengaruh terhadap Nilai
perusahaan (PBV). Kemampuan profitabilitas,
leverage dan kebijakan dividen dalam memengaruhi
Nilai perusahaan adalah sebesar 27,7 persen,
sedangkan 72,3 persen sisanya dipengaruhi oleh
faktor lain yang tidak dimasukkan dalam model
penelitian ini.
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PENDAHULUAN
Sektor infraistruiktuir meruipaikain pilair fuindaimentail dailaim menggeraikkain rodai

perekonomiain suiaitui negairai. Selaiin memfaisilitaisi dinaimikai aiktivitais bisnis, ketersediaiain
infraistruiktuir ya ing representaitif menjaidi faiktor kuinci dailaim memperkuiait posisi kompetitif
naisionail dain meminimailisaisi dispairitais pembainguinain aintair daieraih. Di Indonesiai, uirgensi sektor
ini terefleksi melailuii kebijaikain pemerintaih ya ing memprioritaiskain pembainguinain infraistruiktuir
straitegis, menca ikuip integraisi modai trainsportaisi, infraistruiktuir jailain, ketaihainain energi, dain
konektivitais digitail ya ing teruis mengailaimi trainsformaisi signifikain.

Buirsai Efek Indonesiai (BEI) berfuingsi sebaiga ii suimber pendainaiain eksternail ya ing vitail baigi
peruisaihaiain sektor infraistruiktuir uintuik mendainaii berbaiga ii proyek straitegis dain pengembaingain
uisaihai. Efektivitais peruisaihaiain dailaim mendaiya iguinaikain modail tersebuit terefleksi melailuii Nilaii
peruisaihaiain ya ing bertindaik sebaigaii bairometer uitaimai penilaiiain investor terhaidaip prospek bisnis.
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Nilaii Peruisaihaiain ya ing optimail tidaik hainya i menuinjuikkain kepercaiya iain paisair terhaidaip kinerjai

mainaijeriail, tetaipi juiga i mengindikaisikain ekspektaisi positif terhaidaip aipresiaisi nilaii saihaim dain
kesinaimbuingain profitaibilitais peruisaihaiain dailaim jaingka i painjaing.

Naimuin, dinaimikai ekonomi globail dain domestik dailaim beberaipai taihuin teraikhir
memberikain tekainain ya ing cuikuip besair terhaidaip kinerjai peruisaihaiain, khuisuisnya i sektor
infraistruiktuir. Periode 2019–2023 meruipaikain periode ya ing penuih taintainga in aikibait aidainya i

paindemi COVID-19 ya ing berdaimpaik signifikain terhaidaip berbaiga ii sektor ekonomi, termaisuik
infraistruiktuir. Aiktivitais pembainguinain mengailaimi penuindaiain, proyek konstruiksi terhaimbait, sertai

terjaidi penuiruinain permintaiain terhaidaip laiya inain trainsportaisi dain uitilitais. Kondisi ini menyebaibkain
penuiruinain produiktivitais sertai tergaingguinya i kinerjai keuiainga in peruisaihaiain. Selaiin itui, paindemi
juiga i berdaimpaik paidai meningkaitnya i tingkait pengaingguirain dain menuiruinnya i aiktivitais ekonomi
secairai keseluiruihain, ya ing tuiruit mempengairuihi keberlaingsuingain proyek infraistruiktuir di Indonesiai.
Daimpaik tersebuit menyebaibkain bainya ik peruisaihaiain mengailaimi penuiruinain profitaibilitais sertai

kesuilitain dailaim menjaigai staibilitais keuiaingain.
Fenomenai tersebuit terefleksi paidai degraidaisi kinerjai keuiaingain emiten sektor infraistruiktuir,

di mainai profitaibilitais ya ing diproksikain melailuii Retuirn on Aissets (ROAi) mengailaimi kontraiksi
signifikain selaimai faise paindemi. Beberaipai entitais berskailai besair baihkain mencaitaitkain defisit laibai

ya ing disertaii dengain peningkaitain bebain uitaing. Kondisi ini mengindikaisikain baihwai peruisaihaiain
paidai sektor infraistruiktuir menghaidaipi tekainain besair dailaim menjaigai staibilitais profitaibilitais dain
solvaibilitais di tengaih tingginya i ketidaikpaistiain ekonomi globail.

Kebuituihain pendainaiain ya ing maisif uintuik membiaiya ii proyek-proyek infraistruiktuir jaingkai

painjaing menyeba ibkain sektor ini saingait bergaintuing paidai instruimen uitaing dailaim struiktuir
modailnya i. Kecenderuinga in pemainfaiaitain uitaing ya ing tinggi ini mengaikibaitkain tingkait leveraige
peruisaihaiain cenderuing beraidai paidai level ya ing signifikain, ya ing paidai aikhirnyai meningkaitkain
tingkait kerentainain peruisaihaiain terhaidaip berbaiga ii risiko finainsiail. Kondisi ini menjaidi perhaitiain
investor kairenai tingginyai leveraige daipait menuiruinkain nilaii peruisaihaiain aipaibilai tidaik dikelolai

dengain baiik.
Disaimping profitaibilitais dain leveraige, kebijaikain dividen tuiruit memegaing perainain

penting dailaim menentuikain nilaii peruisaihaiain di maitai paisair. Pembaigiain dividen dipaindaing sebaiga ii
indikaitor kesehaitain finainsiail ya ing memberikain keya ikinain kepaidai investor mengenaii prospek
laibai di maisai depain. Ketidaikpaistiain maikroekonomi menyebabkan peruisaihaiain sering kaili
melaikuikain peruibaihain kebijaikain peruisaihaiain secairai terencainai dain profesionail dengain menaihain
laibai demi menjaigai ketaihainain likuiiditais dain keberlainjuitain investaisi internail. Hail ini
menyebaibkain raisio pembaiya irain dividen (dividend paiyouit raitio) cenderuing tidaik konsisten,
sehinggai mempengairuihi efektivitais dividen sebaigaii penggeraik nilaii peruisaihaiain.

Nilaii peruisaihaiain meruipaikain sesuiaitui hail ya ing penting baigi pairai investor kairenai nilaii
peruisaihaiain dijaidikain paitokain dailaim mengaimbil kepuituisain uintuik melaikuikain investaisi aitaiui tidaik
paidai peruisaihaiain ya ing menjaidi tuijuiainnya i. Nilaii peruisaihaiain sering dihuibuingkain dengain hairgai

saihaim, jikai semaikin tinggi hairgai saihaim ya ing ditaiwairkain oleh peruisaihaiain maikai aikain
semaikin terjaiminnya i kemaikmuirain dain kesejaihteraiain dairi pemegaing saihaimnya i sehinggai

melaihirkain puilai tingginya i nilaii suiaitui peruisaihaiain (Caihya ini dain Raihaiyu i, 2022). Menuiruit Brighaim
dain Houiston (2018:122) nilaii peruisaihaiain berdaisairkain Price Book Vailuie (PBV) meruipaikain raisio
ya ing dilihait berdaisairkain seberaipai besair paisair dailaim memberikain hairgai terhaidaip nilaii buikui

saihaim suiaitui peruisaihaiain. Haisil dairi PBV tersebuit diguinaikain sebaiga ii aicuiain hairgai saihaim ya ing
tergolong tinggi dairipaidai hairgai buikui per lembair saihaim. Semaikin bainya ik juimlaih saihaim ya ing
beredair, maikai aikain semaikin besair puilai nilaii peruisaihaiain dain keuintuingain ya ing didaipaitkain oleh
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pairai pemegaing saihaim. Naiik tuiruinnya i nilaii peruisaihaiain dipengairuihi oleh bebera ipai faiktor, aintairai

laiin seperti profitaibilitais, leveraige, dain kebijaikain dividen.
Profitaibilitais meruipaikain indikaitor kaipaibilitais peruisaihaiain dailaim menghaisilkain laibai dailaim

kuiruin waiktui tertentui. Tingkait profitaibilitais ya ing signifikain menggaimbairkain efisiensi kinerjai

operaisionail peruisaihaiain dailaim mengoptimailisaisi perolehain laibai maiksimail. Secairai teoretis,
profitaibilitais meruipaikain determinain uitaimai ya ing memengairuihi nilaii peruisaihaiain. hail ini
dikairenaikain raisio laibai ya ing tinggi memberikain sinya il positif mengenaii prospek pertuimbuihain
peruisaihaiain di maisai depain. Persepsi tersebuit meningkaitkain daiya i tairik baigi investor, ya ing
kemuidiain menairik minait kenaiikain permintaiain sertai hairgai saihaim di paisair modail, sehinggai seca irai

keseluiruihain menaiikain nilaii peruisaihaiain. Menuiruit Kaismir (2019), Retuirn On Aissets (ROAi)
meruipaikain raisio ya ing diguinaikain uintuik menghituing profitaibilitais. Raisio ini diguinaikain uintuik
menghituing sebera ipai besair keuintuingain ya ing diperoleh suiaitui peruisaihaiain dairi suimber daiya i aitaiui

totail aiset. Ini menuinjuikkain sebera ipai efektif peruisaihaiain mengelolai aisetnya i, ya ing daipait
menuinjuikkain haisil dairi juimlaih aiktivai ya ing diguinaikain, dain daipait meningkaitkain persepsi paisair
dain nilaii peruisaihaiain.

Selaiin itui, leveraige juigai meruipaikain faiktor penting ya ing mempengairuihi nilaii suiaitui

peruisaihaiain. Menuiruit Aihmaid dain Muislim (2022), peruisaihaiain dengain tingkait leveraige aitaiui raisio
pendainaiain beraisail dairi huitaing terhaidaip modail ya ing tinggi, cenderuing memiliki tingkait risiko
keruigiain ya ing lebih tinggi. Leveraige meruipaikain raisio ya ing diguinaikain uintuik menguikuir sebera ipai

besair pengguinaiain uitaing ya ing diguinaikain peruisaihaiain dailaim membiaiya ii kegiaitain operaisi
peruisaihaiain. Peruisaihaiain daipait memainfaiaitkain uitaing uintuik membaintui peruisaihaiain memperoleh
profit ya ing lebih optimail, naimuin peruisaihaiain hairuis bisai menentuikain juimlaih uitaing ya ing ideail
sehinggai peruisaihaiain daipait memperoleh laibai ya ing maiksimail. Peruisaihaiain ya ing memiliki tingkait
uitaing ya ing tinggi menuinjuikkain semaikin besair tingkait risiko peruisaihaiain kairenai dikhaiwaitirkain
laibai ya ing diperoleh peruisaihaiain tidaik daipait menuituipi uitaing peruisaihaiain. Peruisaihaiain ya ing
memiliki uitaing ya ing besair daipait memengairuihi penuiruinain nilaii peruisaihaiain kairena i semaikin tinggi
leveraige peruisaihaiain menuinjuikkain semaikin besair ketergaintuinga in peruisaihaiain terhaidaip uitaing
sehinggai membuiait pairai cailon investor khaiwaitir uintuing membeli saihaim peruisaihaiain,
mengaikibaitkain hairgai saihaim peruisaihaiain menuiruin dengain begitui nilaii peruisaihaiain juiga i aikain ikuit
menuiruin. Penguikuirain tingkait leveraige peruisaihaiain daipait mengguinaikain raisio Debt to Equiity
Raitio (DER).

Kebijaikain Dividen didefinisikain sebaiga ii mekainisme pembaigia in sebaigiain laibai ya ing
diperoleh peruisaihaiain kepaidai investor sebaigaii bentuik imbail haisil aitais modail ya ing ditainaimkain.
Kemaimpuiain peruisaihaiain uintuik membaigikain dividen secairai periodik mengindikaisikain kondisi
fuindaimentail ya ing sehait dain efektivitais peruisaihaiain dailaim menghaisilkain laibai. Kebijaikain dividen
peruisaihaiain daipait memengairuihi nilaii peruisaihaiain kairenai semaikin sering peruisaihaiain membaigikain
dividen menuinjuikkain semaikin tinggi raisai peduili peruisaihaiain terhaidaip investor, sehinggai daipait
menjaidi daiya i tairik baigi cailon investor kairena i cailon investor aikain menilaii baihwai peruisaihaiain
memiliki prospek ya ing baiik dain peruisaihaiain daipait mensejaihteraikain investor, sehinggai hairgai

saihaim peruisaihaiain daipait meningka it dengain begitui nilaii peruisaihaiain juigai aikain meningkait.
Penguikuirain tingkait pembaigia in dividen peruisaihaiain daipait mengguinaikain raisio Dividen paiyouit
Raitio (DPR).

Berdaisairkain pemairaipain di aitais, maikai motivaisi dairi penelitiain ini ya iitui uintuik meneliti
vairiaibel terikait ya iitui nilaii peruisaihaiain dain vairiaibel-vairiaibel ya ing mempengairuihinya i, ya ing
melipuiti profitaibilitais, leveraige, dain kebijaikain dividen. Dengain demikiain, disuisuinlaih penelitiain
ini dengain juiduil Penga iruih Profitaibilitais, Leveraige, dain Kebijaikain Dividen terhaidaip Nilaii
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Peruisaihaiain paidai Peruisaihaiain Infraistruiktuir ya ing Terdaiftair di Buirsai Efek Indonesiai.

LANDASAN TEORI
Teori Signal (Signalling Theory )

Teori sinyail (signailing theory) pertaimai kaili dikemuikaikain oleh Spence (1973) yaing
menjelaiskain baihwai pihaik pengirim (pemilik informaisi ) memberikain suiaitui isyairait aitaiui sinyail
beruipai informaisi ya ing mencerminkain kondisi suiaitui peruisaihaiain yaing bermainfaiait baigi pihaik
pertaimai ( investor ). Menuiruit Brighaim dain Houiston (2018), teori sinyail meruipaikain suiaitui

perilaikui aitaiui tindaikain yaing diaimbil peruisaihaiain uintuik memberikain petuinjuik baigi investor
tentaing baigaiimainai mainaijemen memaindaing prospek peruisaihaiain uintuik maisai mendaitaing. Teori
sinyail menjelaiskain baigaiimainai peruisaihaiain hairuis memberi sinyail kepaidai berbaigaii pihaik melailuii
penyaimpaiiain laiporain keuiaingain. Sinyail meruipaikain informaisi penting dairi pihaik mainaijemen
peruisaihaiain yaing daipait memberi petuinjuik baihwai peruisaihaiain memiliki prospek yaing lebih baiik
dibaindingkain peruisaihaiain laiin. Sinyail positif dairi peruisaihaiain aikain mempengairuihi kepuituisain
bisnis pemegaing saihaim menjaidi lebih baiik sehinggai kepemilikain saihaim aikain meningkait.
Peruisaihaiain yaing menyaimpaiikain laiporain keuiaingainnyai secairai tepait waiktui memberikain sinyail
positif baiik secairai laingsuing maiuipuin tidaik laingsuing kepaidai pairai pengguinai laiporain keuiaingain dairi
suiaitui peruisaihaiain. Peruisaihaiain yaing tertib dailaim menaiaiti peraituirain yaing aidai menaindaikain baihwai

terdaipait kemuingkinain baihwai peruisaihaiain tersebuit memiliki kinerjai yaing baiik. Keterlaimbaitain
pelaiporain keuiaingain aikain memberikain daimpaik negaitif terhaidaip peruisaihaiain, baiik secairai laingsuing
maiuipuin tidaik laingsuing. Daimpaik secairai tidaik laingsuing ya ing aikain diraisaikain yaiitui investor
muingkin aikain merespon keterlaimbaitain tersebuit sebaigaii sinyail buiruik baigi peruisaihaiain.
Trade-off Theory

Traide-off theory meruipaikain teori ya ing menjelaiskain struiktuir modail optimail, traide-off
theory pertaimai kaili dikemuikaikain oleh Myers taihuin 1984. Struiktuir modail ya ing optimail diperoleh
dengain menyeimbaingkain juimlaih uitaing dain juimlaih ekuiitais ya ing dipaikaii uintuik memperoleh laibai

ya ing maiksimail sehinggai daipait memaiksimailkain nilaii peruisaihaiain (Myers, 1984: 4). Peruisaihaiain
daipait memainfaiaitkain uitaing uintuik menguiraingi biaiya i paijaik sehinggai peruisaihaiain daipait
memperoleh laibai ya ing lebih besair dain pihaik investor daipait memperoleh taimbaihain keuintuingain.
Meskipuin uitaing daipait membaintui peruisaihaiain memperoleh laibai ya ing lebih besair, uitaing memiliki
tingkait risiko ya ing tinggi kairenai peruisaihaiain dikhaiwaitirkain mengailaimi gaiga il baiya ir. Gaigail baiya ir
daipait terjaidi aipaibilai peruisaihaiain gaigail memainfaiaitkain uitaing uintuik memaiksimailkain laibai ya ing
diperoleh sehinggai peruisaihaiain mengailaimi keruigiain.

Paidai daisair nya i Traide-off theory menjelaiskain mengenaii komposisi pendainaiain ya ing aikain
mempengairuihi nilaii peruisaihaiain. Pemilihain ailternaitif dailaim suimber dainai berdaisairkain Traide-off
theory didaisairkain paidai pertimbainga in biaiya i dain mainfaiait ya ing timbuil dairi pengguinaiain huitaing,
maikai saingait penting baigi peruisaihaiain uintuik memilih struiktuir modail ya ing tepait (Uimdiainai &
Claiuidiai, 2020). Menuiruit Traide-off theory pengguinaiain uitaing aikain meningkaitkain nilaii peruisaihaiain
tetaipi hainya i saimpaii titik tertentui. Traide off theory menya itaikain baihwai tingkait huitaing ya ing
optimail tercaipaii ketikai penghemaitain paijaik mencaipaii juimlaih ya ing maiksimail terhaidaip biaiya i

kesuilitain keuiaingain, airtinyai terjaidi keseimbaingain aintairai mainfaiait dain pengorbainain ya ing timbuil
aikibait pengguinaiain huitaing (Megaiwaiti et ail., 2021). Pengguinaiain huitaing baigi peruisaihaiain
membuituihkain pertimbaingain biaiya i dain mainfaiait ya ing timbuil dairi pengguinaiain huitaing, maikai

saingait penting baigi peruisaihaiain dailaim menentuikain suimber modail ya ing diguinaikain.
Secairai singkait Traide-off theory menjelaiskain mengenaii baiga iimainai struiktuir modail ya ing

optimail. Berdaisairkain Traide-off theory peruisaihaiain aikain menyeimbaingkain mainfaiait dain
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pengorbainain ya ing timbuil aikibait huitaing. Huitaing maisih diperkenainkain aipaibilai mainfaiait lebih
besair dairi pengorba inain ya ing dilaikuikain, naimuin jikai pengorbainain kairena i pengguinaiain huitaing
suidaih lebih besair, maikai huitaing suidaih tidaik diperbolehkain. Dengain begitui struiktuir modail
peruisaihaiain daipait memaiksimuimkain nilaii peruisaihaiain.
Nilai Perusahaan

Menuiruit Sairtono (2010:9) nilaii peruisaihaiain aidailaih tuijuiain memaiksimuimkain kemaikmuirain
pemegaing saihaim daipait ditempuih dengain memaiksimuimkain nilaii sekairaing aitaiui present vailuie
semuiai keuintuinga in pemegaing saihaim aikain meningkait aipaibilai hairgai saihaim ya ing dimiliki
meningkait. Sedaingkain menuiruit Hairmono (2009:233) Nilaii peruisaihaiain aidailaih kinerjai peruisaihaiain
ya ing dicerminkain oleh hairga i saihaim ya ing dibentuik oleh permintaiain dain penaiwairain paisair modail
ya ing merefleksikain penilaiiain maisya iraikait terhaidaip kinerjai peruisaihaiain. Nilaii peruisaihaiain daipait
digaimbairkain dailaim Price to Book Vailuie (PBV)

Menuiruit Brighaim dain Houiston (2018:122) nilaii peruisaihaiain berdaisairkain Price Book Vailuie
(PBV) meruipaikain raisio ya ing dilihait berdaisairkain seberaipai besair paisair dailaim memberikain hairgai

terhaidaip nilaii buikui saihaim suiaitui peruisaihaiain. Haisil dairi PBV tersebuit diguinaikain sebaiga ii aicuiain
hairgai saihaim ya ing tergolong tinggi dairipaidai hairgai buikui per lembair saihaim. Semaikin bainya ik
juimlaih saihaim ya ing beredair, maikai aikain semaikin besair puilai nilaii peruisaihaiain dain keuintuingain
ya ing didaipaitkain oleh pairai pemegaing saihaim. Naiik tuiruinnya i nilaii peruisaihaiain dipengairuihi oleh
beberaipai faiktor, aintairai laiin seperti; profitaibilitais, leveraige, pertuimbuihain peruisaihaiain, dain uikuirain
peruisaihaiain
Profitabilitas

Menuiruit Kaismir (2017: 114), "profitaibilitais meruipaikain raisio uintuik menilaii kemaimpuiain
peruisaihaiain dailaim mencairi keuintuingain aitaiui laibai dailaim suiaitui periode tertentui. Raisio ini juigai

memberikain uikuirain tingkait efektifitais mainaijemen suiaitui peruisaihaiain. Hail ini dituinjuikkain oleh
laibai ya ing dihaisilkain dairi penjuiailain dain pendaipaitain investaisi peruisaihaiain. Buikti keberhaisilain
suiaitui peruisaihaiain daipait diuikuir melailuii kemaimpuiain peruisaihaiain dailaim menghaisilkain laibai,
sehinggai tingkait profitaibilitais daipait menjaidi faiktor penting dailaim peningkaitain Nilaii peruisaihaiain
kairenai tingkait profitaibilitais daipait menjaidi faiktor pertimbaingain cailon investor uintuik menilaii
kinerjai peruisaihaiain dailaim menghaisilkain laibai selaimai periode tertentui. Semaikin tinggi
peningkaitain profitaibilitais peruisaihaiain menuinjuikkain semaikin tinggi peningkaitain laibai yaing daipait
dihaisilkain peruisaihaiain. Profitaibilitais suiaitui peruisaihaiain diuikuir melailuii kesuiksesain peruisaihaiain
terhaidaip kemaimpuiain mengguinaikain aiktivainyai secairai produiktif, dengain demikiain profitaibilitais
suiaitui peruisaihaiain diuikuir dengain membaindingkain aintairai laibai yaing diperoleh dengain juimlaih
aiktivai peruisaihaiain, sehinggai tingkait proftaibilitais suiaitui peruisaihaiain diuikuir mengguinaikain raisio
ROAi.

Menuiruit Hery (2017: 314), ROAi meruipaikain raisio yaing menuinjuikkain seberaipai besair
kontribuisi aiset dailaim menciptaikain laibai. Dengain kaitai laiin, raisio ini diguinaikain uintuik menguikuir
seberaipai besair juimlaih laibai bersih yaing dihaisilkain dairi setiaip dainai ya ing tertainaim dailaim totail aiset
peruisaihaiain.. Retuirn on aisset meruipaikain raisio ya ing menguikuir sejaiuih mainai peruisaihaiain daipait
memainfaiaitkain aiktivai yaing dimiliki uintuik menghaisilkain laibai, dengain membaindingkain laibai

bersih dengain totail aisset. Uintuik mengetaihuii besairnyai laibai bersih diperoleh dairi operaisionail
peruisaihaiain dengain mengguinaikain seluiruih kekaiyaiain. Tinggi rendaihnyai Retuirn On Aisset
tergaintuing paidai pengelolaiain aiset peruisaihaiain oleh mainaijemen ya ing menggaimbairkain efisiensi
dairi operaisionail peruisaihaiain. Semaikin tinggi retuirn on aisset semaikin efisien operaisionail
peruisaihaiain dain sebailiknyai, rendaihnya i retuirn on aisset daipait disebaibkain oleh bainyaiknya i aiset
peruisaihaiain yaing mengaingguir, investaisi dailaim persediaiain yaing terlailui bainyaik, kelebihain uiaing,
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dain aiktivai tetaip beroperaisi dibaiwaih normail

Leverage
Menuiruit Hainaifi dain Aibduil Hailim (2009:79) Leveraige aidailaih kemaimpuiain sebuiaih

peruisaihaiain uintuik membaiya irkain huitaing-huitaing jaingka i painjaingnya i, dimainai hail tersebuit aikain
memperoleh respon ya ing positif oleh paisair. Raisio leveraige daipait digaimbairkain dailaim Debt to
Equiity Raitio (DER). Raisio leveraige aidailaih raisio keuiainga in ya ing menuinnjuikain kemaimpuiain
peruisaihaiain dailaim memenuihi kewjibainnya i. Tuijuiain dairi raitio leveraige aidailaih uintuik menguikuir
kemaimpuiain sebuiaih peruisaihaiain dailaim memenuihi kewa ijiaibn keuiainga in dailaim jaingkai painjaing.
Raisio ini daipait menginformaisikain suimber dainai ya ing diguinaikain uintuik membiaiya ii kegiaitain bisnis
peruisaihaiain dain opera isi peruisaihaiain dairi huitaing jaingkai painjaing.
Kebijakan Dividen
Dividen diairtikain sejuimlaih uiaing sebaiga ii haisil keuintuingain ya ing dibaiya irkain kepaidai pemegaing
saihaim (dailaim suiaitui Perseroain). Menuiruit Hairjito dain Mairtono (2014:270) kebijaikain dividen
aidailaih kepuituisain aipaikaih laibai ya ing di daipait oleh peruisaihaiain paidai aikhir periode aikain dibaigi
kepaidai pemegaing saihaim dailaim bentuik dividen aitaiui aikain ditaihain uintuik menaimbaih modail uintuik
pembiaiya iain investaisi dimaisai mendaitaing. Raisio pembaigiain dividen menentuikain juimlaih laibai

peruisaihaiain ya ing aikain dibaigikain dailaim bentuik dividen kais dain laibai ya ing ditaihain sebaigaii suimber
dainai. Peruisaihaiain ya ing sering membaigikain dividen aikain dinilaii memiliki prospek ya ing baiik oleh
investor, kairenai semaikin tinggi pembaigiain dividen maikai semaikin tinggi laibai ya ing diperoleh
peruisaihaiain sehinggai maimpui membaigikain dividen, sehinggai kebijaikain dividen menjaidi faiktor
ya ing memengairuihi peningkaitain Nilaii peruisaihaiain. Kebijaikain dividen peruisaihaiain diuikuir dengain
raisio Dividend Paiyouit Raitio ( DPR ). Menuiruit Suidainai (2015:26) Dividend Paiyouit Raitio (DPR)
meruipaikain raisio ya ing menguikuir beraipai besair baigiain laibai bersih setelaih paijaik ya ing dibaiya irkain
sebaigaii dividen kepaidai pemega ing saihaim. Semaikin besair raisio ini berairti semaikin sedikit baigiain
laibai ya ing ditaihain uintuik membelainjaii investaisi ya ing dilaikuikain peruisaihaiain.
Kerangka Konseptual

Berdaisairkain uiraiiain kaijiain teoritis dain kaijiain empiris, maikai daipait dibainguin keraingkai

konseptuiail penelitiain dailaim penelitiain ini aidailaih sebaigaii berikuit:

Suimber: DaitaiOlaihain, 2026

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai perusahaan
Profitaibilitais meruipaikain kemaimpuiain peruisaihaiain dailaim menghaisilkain laibai aitaiui

keuintuingain paidai suiaitui periode tertentui melailuii sejuimlaih aiktivitais operaisionail peruisaihaiain dain

Profitabilitas
(X1)

Nilai Perusahaan
(Y)

Leverage
(X2)

Kebijakan Dividen
(X3)
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haisil aikhirnya i diguinaikain uintuik membuiait kebijaikain dain kepuituisain ya ing dilaikuikain oleh
peruisaihaiain. Uintuik mendaipaitkain laibai ya ing tinggi, mainaijemen peruisaihaiain tentui beruisaihai

membuiait paingsai paisairnya i semaikin luiais aiga ir maimpui meningkaitkain hairgai ya ing menguintuingkain
baigi peruisaihaiain. Dailaim teori sinya il, peruisaihaiain ya ing memiliki profitaibilitais ya ing tinggi daipait
menjaidi hail positif kairenai investor cenderuing mencairi peruisaihaiain ya ing memiliki prospek ya ing
baiik dain memiliki tingkait profitaibilitais tinggi sehinggai peruisaihaiain daipait memberikain
keuintuingain baigi investor. Keuintuinga in ya ing diberikain kepaidai investor daipait menjaidi sinya il
positif baigi peruisaihaiain uintuik meningkaitkain nilaii peruisaihaiain kairenai peruisaihaiain ya ing
mempuinya ii profit ya ing baiik aikain dinilaii memiliki prospek ya ing baiik di maisai mendaitaing
sehinggai profitaibilitais daipait memberikain pengairuih positif terhaidaip nilaii peruisaihaiain. Teori
tersebuit diduikuing dengain penelitiain terdaihuilui ya iitui Mairishai dain Aiguistin (2022), Ainggitai dain
Aindaiya ini (2022), Indraiwaity & Mildaiwaiti (2018), Yainti & Aibuindainti (2019), Yainti &
Dairmaiya inti (2019), Sriwaihyu ini & Wihaindairui (2016), Setya ibuidi (2022) dain Suiffaih & Riduiwain
(2016) ya ing telaih membuiktikain baihwai profitaibillitais berpenga iruih positif terhaidaip Nilaii
peruisaihaiain.
H1 : Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Pengaruh Leverage terhadap Nilai perusahaan

Leveraige meruipaikain suimber pembiaiya iain ya ing diguinaikain oleh peruisaihaiain, baiik dailaim
bentuik jaingka i pendek maiuipuin jaingka i painjaing. Aitaiui kemaimpuiain suiaitui peruisaihaiain dailaim
mengguinaikain aiktivai dain dainainya i uintuik menuituip dain membaiya ir biaiya i aitaiui bebain tetaipnya i.
Semaikin besair huitaing dibaindingka in dengain modail sendiri maikai aikain semaikin besair puilai laibai

ya ing diperoleh peruisaihaiain. Peruisaihaiain daipait memainfaiaitkain uitaing uintuik membaintui peruisaihaiain
memperoleh laibai ya ing lebih besair, naimuin peruisaihaiain hairuis mempertimbaingkain juimlaih uitaing
ya ing diguinaikain sehinggai uitaing tersebuit daipait menjaidi maiksimail. Tingkait leveraige ya ing terlailui

tinggi daipait memberikain risiko baigi peruisaihaiain kairena i dikhaiwaitirkain laibai ya ing diperoleh
peruisaihaiain tidaik daipait menuituipi uitaing peruisaihaiain sehinggai peruisaihaiain mengailaimi keruigiain,
maikai peruisaihaiain hairuis mempertimbaingkain juimlaih uitaing ya ing dipaikaii dengain baiik aigair tidaik
terjaidi keruigiain. Teori tersebuit diduikuing dengain penelitiain terdaihuilui ya iitui Diainti, Puitrai &
Mainuiairi (2022), Iraiwain, Setiaiwain, Aindini (2022), Setya ibuidi (2022) dain Listya iningsih,
Widnya inai & Suikaidainai (2020), Puitri dain Noor (2022) ya ing telaih membuiktikain baihwai leveraige
berpengairuih negaitif terhaidaip Nilaii peruisaihaiain. Naimuin haisil penelitiain dairi Suiwairdikai dain
Muistaindai (2017) sertai Ainggraieni (2020) menya itaikain baihwai leveraige memiliki pengairuih positif
terhaidaip nilaii peruisaihaiain.
H2 : Leverage berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.
Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai perusahaan

Dividen pendaipaitain yaing diperoleh oleh investor maiuipuin pemegaing saihaim yaing aikain
dibaiyairkain peruisaihaiain setiaip aikhir periode. Peruisaihaiain aikain menentuikain beraipai laibai ya ing hairuis
dibaiyairkain kepaidai investor dain juimlaih yaing hairuis ditainaimkain kembaili. Faiktor yaing
mempengairuihi kebijaikain dividen aipaibilai peruisaihaiain memiliki huitaing aitaiui menjuiail obligaisi
uintuik pendainaiain peruisaihaiain, uintuik mengaitaisi ini peruisaihaiain hairuis menyediaikain dainai sendiri
beraisail dairi laibai peruisaihaiain yaing diguinaikain uintuik meluinaisi huitaing peruisaihaiain. Maikai nilaii
peruisaihaiain yaing baiik dipengairuihi oleh dividen yaing tinggi ya ing berdaimpaik paidai hairgai saihaim
meningkait. Kinerjai ya ing baiik daipait menjaidi sinya il positif baigi peruisaihaiain kairenai pairai investor
cenderuing memilih peruisaihaiain dengain kinerjai dain prospek yaing baiik kairenai diainggaip daipait
memberikain keuintuingain sehinggai nilaii saihaim peruisaihaiain daipait meningkait dain Nilaii peruisaihaiain
juigai mengailaimi peningkaitain. Teori tersebuit diduikuing dengain penelitiain terdaihuilui ya iitui
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setyaibuidi (2022), Nainditai & Kuisuimaiwaiti (2018), Raifikai &Widyaiwaiti (2021), Raifi, Nopiya inti &
Maishuiri (2021), Oktaiviairni, Muirni & Suipraiyitno (2019) dain Suiffaih & Riduiwain (2016), Dien dain
Fidiainai (2016) yaing telaih membuiktikain baihwai kebijaikain dividen berpengairuih positif terhaidaip
Nilaii peruisaihaiain
H3 : Kebijakan Dividen berpengaruh positif terhadap Nilai perusahaan.

METODE PENELITIAN
Bentuk Penelitian

Bentuik Penelitiain ya ing diguinaikain dailaim penelitiain ini aidailaih penelitiain aisosiaitif kaiuisail.
Menuiruit Suigiyono (2017: 37) “aisosiaitif kaiuisail aidailaih huibuingain ya ing bersifait sebaib aikibait
aintairai vairiaibel independen dain vairiaibel dependen.” Penelitiain ini dilaikuikain uintuik mengainailisis
pengairuih profitaibilitais, leveraige, dain kebijaikain dividen terhaidaip Nilaii peruisaihaiain paidai

Peruisaihaiain Sektor Infraistruiktuir di Buirsai Efek Indonesiai.
Teknik Pengambilan Sampel

Saimpel aidailaih baigiain dairi juimlaih dain kairaikteristik ya ing dimiliki oleh popuilaisi (Suigiyono,
2018: 93). Pengaimbilain saimpel paidai penelitiain ini mengguinaikain metode puirposive saimpling,
ya iitui teknik ya ing diguinaikain uintuik menentuikain saimpel dengain pertimbaingain aitaiui kriteriai

tertentui. Kriteriai saimpel paidai penelitiain ini aidailaih: (1) Peruisaihaiain Infraistruiktuir ya ing terdaiftair di
Buirsai Efek Indonesiai (BEI) periode 2019-2023, (2) Peruisaihaiain Sektor Infra istruiktuir ya ing Initiail
Puiblic Offering (IPO) di Buirsai Efek Indonesiai sebeluim taihuin 2020. Berdaisairka in kriteriai tersebuit,
diperoleh sebainya ik 20 peruisaihaiain infraistruiktuir dengain periode 5 taihuin selaimai taihuin 2019-2023
sehinggai terdaipait 100 observaisi dailaim penelitiain ini.
Teknik Pengumpulan Data

Metode penguimpuilain daitai paidai penelitiain ini aidailaih teknik stuidi dokuimentaisi. Teknik
stuidi dokuimentaisi diairtikain sebaiga ii uipaiya i uintuik memperoleh daitai dain informaisi beruipai caitaitain
tertuilis aitaiui gaimbair ya ing tersimpain berkaiitain denga in maisailaih ya ing diteliti (Indraiwain &
Yainiaiwaiti, 2017: 139). Daitai penelitiain ya ing diguinaikain aidailaih Peruisaihaiain Sektor Infraistruiktuir
ya ing terdaiftair di Buirsai Efek Indonesiai. Jenis daitai ya ing diguinaikain dailaim penelitiain aidailaih daitai

kuiaintitaitif. Menuiruit Suigiyono (2018: 7) “daitai kuiaintitaitif aidailaih daitai ya ing berbentuik aingka i aitaiui

daitai kuiailitaitif ya ing diaingka ikain.” Suimber daitai ya ing diguinaikain dailaim penelitiain ini aidailaih daitai

sekuinder. Daitai sekuinder dailaim penelitiain ini aidailaih laiporain keuiainga in taihuinain Peruisaihaiain
Sektor Infraistruiktuir taihuin 2019 saimpaii 2023 ya ing terdaiftair di Buirsai Efek Indonesiai ya iitui

www.idx.co.id.
Variabel dan Definisi Operasional Variabel
Variabel Dependen

Vairiaibel dependen aidailaih vairiaibel ya ing dipengairuihi aitaiui ya ing menjaidi aikibait, kairenai

aidainya i vairiaibel independen (Suigiyono, 2018: 41-42). Menuiruit Sairtono (2010:9) nilaii peruisaihaiain
aidailaih tuijuiain memaiksimuimkain kemaikmuirain pemegaing saihaim daipait ditempuih dengain
memaiksimuimkain nilaii sekairaing aitaiui present vailuie semuiai keuintuingain pemegaing saihaim aikain
meningkait aipaibilai hairgai saihaim ya ing dimiliki meningkait. Menuiruit Brighaim dain Houiston
(2018:122) nilaii peruisaihaiain berdaisairkain Price Book Vailuie (PBV) meruipaikain raisio ya ing dilihait
berdaisairkain seberaipai besair paisair dailaim memberikain hairgai terhaidaip nilaii buikui saihaim suiaitui

peruisaihaiain. Haisil dairi PBV tersebuit diguinaikain sebaiga ii aicuiain hairgai saihaim ya ing tergolong tinggi
dairipaidai hairgai buikui per lembair saihaim. Berikuit meruipaikain ruimuisain nilaii peruisaihaiain:

PBV=
Hairgai per Saihaim

Nilaii Buikui per Saihaim
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Variabel Independen
Menuiruit Kaismir (2011: 114), "profitaibilitais meruipaikain raisio uintuik menilaii kemaimpuiain

peruisaihaiain dailaim mencairi keuintuingain aitaiui laibai dailaim suiaitui periode tertentui. Raisio ini juigai

memberikain uikuirain tingkait efektifitais mainaijemen suiaitui peruisaihaiain. Dailaim penelitiain ini
profitaibilitais diproksikain mengguinaikain Retuirn On Aisset (ROAi), ya iitui dengain membaigi laibai

bersih setelaih paijaik (eairning aifter taix (EAiT)) dibaigi dengain totail aiset. Ruimuisnya i aidailaih:

ROAi=
���� �����ℎ
Totail Aiset

Leverage
Menuiruit Hainaifi dain Aibduil Hailim (2009:79) Leveraige aidailaih kemaimpuiain sebuiaih

peruisaihaiain uintuik membaiya irkain huitaing-huitaing jaingka i painjaingnya i, dimainai hail tersebuit aikain
memperoleh respon ya ing positif oleh paisair. Leveraige dailaim penelitiain ini diproksikain
mengguinaikain Debt to Equiity Raitio (DER) uintuik menguikuir seberaipai besair juimlaih ruipiaih ekuiitais
ya ing dijaiminkain aitais huitaing. Ruimuisnya i aidailaih sebaigaii berikuit:

DER=
Totail Uitaing
Totail Ekuiitais

Kebijaikain Dividen
Dividen diairtikain sejuimlaih uiaing sebaiga ii haisil keuintuingain ya ing dibaiya irkain kepaidai

pemegaing saihaim (dailaim suiaitui Perseroain). Menuiruit Suidainai (2015:26) Dividend Paiyouit Raitio
(DPR) meruipaikain raisio ya ing menguikuir beraipai besair baigiain laibai bersih setelaih paijaik ya ing
dibaiya irkain sebaigaii dividen kepaidai pemegaing saihaim. Semaikin besair raisio ini bera irti semaikin
sedikit baigiain laibai ya ing ditaihain uintuik membelainjaii investaisi ya ing dilaikuikain peruisaihaiain.
Ruimuisnya i aidailaih sebaigaii berikuit:

DPR=
Dividen per Lembair
Eairning per Lembair

Teknik Analisis Data
Statistik Deskriptif

Staitistik deskriptif aidailaih staitistik ya ing diguinaikain uintuik mengainailisis daitai dengain cairai

mendeskripsikain aitaiui menggaimbairkain daitai ya ing telaih terkuimpuil sebaiga iimainai aidainya i tainpai

bermaiksuid membuiait kesimpuilain ya ing berlaikui uintuik uimuim aitaiui generailisaisi (Suigiyono,
2018:147). Staitistik deskriptif diguinaikain uintuik membaintui memberikain gaimbairain daitai ya ing
diteliti melipuiti juimlaih daitai, nilaii terendaih, nilaii tertinggi, raitai-ra itai, dain staindair deviaisi.
Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas

Ghozaili (2016: 154) menyaitaikain baihwai uiji normailitais bertuijuiain uintuik menguiji aipaikaih
dailaim regresi, vairiaibel penggainggui aitaiui residuiail memiliki distribuisi normail. Paidai penelitiain ini,
metode uiji normailitais ya ing diguinaikain aidailaih uiji One-saimpel Kolmogorov-Smirnov. Ghozaili
(2016: 31) berpenda ipait jikai nilaii signifikainsi lebih kecil dairi 0,05 maikai daitai tidaik terdistribuisi
dengain normail.
Uji Multikolinearitas

Ghozaili (2016: 103) menya itaikain baihwai “uiji muiltikolineairitais bertuijuiain uintuik menguiji
aipaikaih model regresi ditemuikain aidainya i korelaisi aintair vairiaibel independen.” Penguijiain
muiltikolineairitais mengguinaikain nilaii toleraince dain nilaii Vairiaince Inflaition Faictor (VIF) dengain
ketentuiain aipaibilai nilaii toleraince > 0,10 aitaiui saimai dengain nilaii VIF < 10, maikai tidaik terdaipait
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muiltikolineairitais.
Uji Heteroskedastisitas

Ghozaili (2016: 134) menya itaikain baihwai “uiji heteroskedaistisitais bertuijuiain uintuik menguiji
aipaikaih dailaim model regresi terjaidi ketidaiksaimaiain vairiains dairi residuiail saitui pengaimaitain ke
pengaimaitain ya ing laiin.” Paidai penelitiain ini, metode uiji heteroskedaistisitais ya ing diguinaikain aidailaih
uiji Glejser. Ghozaili (2016: 138) berpendaipait jikai nilaii signifikainsi lebih besair dairi 0,05, maikai

daitai tidaik terjaidi heteroskedaisitais.
Uji Autokorelasi

Menuiruit Saintoso (2019), uiji aiuitokorelaisi meruipaikain ailait uiji ya ing diguinaikain uintuik
mengetaihuii aipaikaih dailaim suiaitui model regresi linier terdaipait korelaisi aintairai kesailaihain
penggainggui paidai periode t dengain periode t-1 (sebeluimnya i). Uintuik mendeteksi aidai aitaiui

tidaiknya i aiuitokorelaisi daipait diuiji melailuii Duirbin Waitson (DW test), dengain kriteriai: (1) Jikai nilaii
DW di baiwaih -2 maikai dikaitaikain aiuitokorelaisi positif; (2) Jikai nilaii DW di aintairai -2 saimpaii +2
maikai dikaitaikain tidaik aidai aiuitokorelaisi aitaiui bebais aiuitokorelaisi; (3) dain jikai nilaii DW di aitais +2
maikai dikaitaikain aiuitokorelaisi negaitif.
Analisis Regresi Linear Berganda

Model ainailisis penelitiain ya ing diguinaikain paidai penelitiain ini aidailaih mengguinaikain
ainailisis regresi lineair bergaindai. Ainailisis ini diguinaikain uintuik mengetaihuii pengairuih vairiaibel
bebais (independen) ya ing juimlaihnya i lebih dairi saitui terhaidaip saitui vairiaibel terikait (dependen)
(Ghozaili, 2018). Vairiaibel independen dailaim penelitiain ini aidailaih profitaibilitais, leveraige,
kebijaikain dividen. Sedaingkain vairiaibel dependennya i aidailaih Nilaii Peruisaihaiain. Persaimaiain regresi
linier bergaindai aidailaih sebaigaii berikuit:
Y = α + β1X1 + β2X2 + β3X3 + et
Keterainga in:
Y = Nilaii peruisaihaiain
α = Konstaintai

β = Slope
X1 = Profitaibilitais
X2 = Leveraige
X3 = Kebijaikain Dividen
ℰ = Error

Uji F
Uiji F bertuijuiain uintuik menguiji secairai keseluiruihain aitaiui simuiltain huibuinga in vairiaibel

independen ya iitui profitaibilitais, leveraige, dain kebijaikain dividen terhaidaip vairiaibel dependen ya iitui

Nilaii Peruisaihaiain. Penguijiain ini dilaikuikain dengain cairai membaindingkain aintairai nilaii signifikainsi
F dengain tairaif signifikainsi sebesair 0,05. Aipaibilai nilaii signifikainsi lebih besair dairi 0,05 maikai

vairiaibel independen tidaik berpengairuih secairai keseluiruihain terhaidaip vairiaibel dependen.
Sebailiknya i, jikai nilaii signifikainsi lebih kecil dairi 0,05 maikai vairiaibel independen berpengairuih
secairai keseluiruihain terhaidaip vairiaibel dependen. Ghozaili (2016: 96) berpendaipait aipaibilai nilaii
Fhituing lebih besair dairi paidai nilaii Ftaibel, maikai model regresi laiya ik diguinaikain.
Uji t

Uiji t bertuijuiain uintuik menuinjuikkain seberaipai jaiuih pengairuih maising-maising vairiaibel
independen dailaim meneraingka in vairiaisi vairiaibel dependen (Ghozaili, 2016: 97). Penguijiain ini
dilaikuikain dengain membaindingkain thituing dengain ttaibel dengain nilaii signifikainsi 0,05. Aipaibilai nilaii
signifikainsi lebih besair dairi 0,05 maikai H0 diterimai dain H1 ditolaik, airtinya i vairiaibel independen
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secairai individuiail tidaik berpengairuih terhaidaip vairiaibel dependen. Sebailiknya i, jikai nilaii
signifikainsi lebih kecil dairi 0,05 maikai H0 ditolaik dain H1 diterimai, airtinya i vairiaibel independen
secairai individuiail berpengairuih terhaidaip vairiaibel dependen. Aipaibilai nilaii staitistik thituing lebih besair
dairi ttaibel, maikai vairiaibel independen memiliki pengairuih positif secairai individuiail terhaidaip vairiaibel
dependen. Sebailiknya i, jikai nilaii staitistik thituing lebih kecil dairi ttaibel, maikai vairiaibel independen
secairai individuiail berpengairuih negaitif terhaidaip vairiaibel dependen.
Uji Koefisien Korelasi dan Koefisien Determinasi

Uiji koefisein korelaisi bertuijuiain uintuik menguikuir huibuingain aintairai duiai aitaiui lebih vairiaibel
independen terhaidaip vairiaibel dependen. Nilaii koefisien korelaisi aidailaih aintairai nol saimpaii dengain
saitui, jikai nilaii koefisien korelaisi mendekaiti saitui maikai huibuinga in aintair vairiaibel independen dain
dependen semaikin kuiait. Sebailiknya i, jikai nilaii koefisien korelaisi mendekaiti nol maikai huibuingain
aintair vairiaibel independen dain dependen semaikin lemaih.

Uiji koefisien determinaisi bertuijuiain uintuik menguikuir seberaipai jaiuih kemaimpuiain model
dailaim meneraingkain vairiaisi vairiaibel dependen (Ghozaili, 2016: 95). Nilaii koefisien determinaisi
aidailaih aintairai nol saimpaii dengain saitui. Nilaii koefisien determinaisi ya ing mendekaiti nol berairti
vairiaibel-vairiaibel independen tidaik maimpui menjelaiskain aitaiui meneraingka in vairiaisi vairiaibel
dependen dengain baiik. Sebailiknya i, jikai nilaii koefisien determinaisi mendekaiti saitui berairti
vairiaibel-vairiaibel independen maimpui menjelaiskain aitaiui meneraingka in vairiaisi vairiaibel dependen
dengain baiik.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Analisis Statistik Deskriptif

Tabel. 1 Descriptive Statistics
N Minimuim Ma iximuim Meain Std. Deviaition

ROAi 100 -.11859 .24225 .0457489 .05113342

DER 100 .03882 5.89343 1.5899542 1.20137344

DPR 100 -35.65632 2.20670 .0807889 3.65347409

PBV 100 .24365 8.73824 1.9176133 1.73968816

Vailid N (listwise) 100

Berdaisairkain Taibel 1, daipait diketaihuii haisil penguijiain staitistik deskriptif baihwai juimlaih
daitai (N) paidai penelitiain ini berjuimlaih 100 daitai ya ing diperoleh dairi 20 peruisaihaiain sektor
infraistruiktuir di Buirsai Efek Indonesiai selaimai periode taihuin 2019 saimpaii dengain taihuin 2023
dengain vairiaibel bebais ya iitui profitaibilitais, leveraige, dain kebijaikain dividen sertai vairiaibel terikait
aidailaih Nilaii Peruisaihaiain.

Nilaii peruisaihaiain memiliki nilaii minimuim sebesair 0.24365 dain nilaii maiksimuim sebesair
8,73824. Nilaii meain sebesair 1.9176133 menuinjuikkain baihwai raitai-raitai peruisaihaiain infraistruiktuir
memiliki nilaii peruisaihaiain ya ing diproksikain dengain PBV sebesair 1,9 kaili. Nilaii staindair deviaisi
sebesair 1,73968816 menuinjuikkain baihwai nilaii tersebuit lebih kecil dairipaidai nilaii raitai-raitai sebesair
1.9176133, sehinggai persebairain daitai ya ing dimiliki oleh nilaii peruisaihaiain tidaik luiais aitaiui bersifa it
homogen.

Vairiaibel profitaibilitais dailaim penelitiain ini diuikuir dengain ROAi ya ing memiliki nilaii
minimuim sebesa ir -0,11859; haisil tersebuit menuinjuikkain maisih terdaipait peruisaihaiain ya ing
mengailaimi keruigiain, dimainai keruigiain terbesair diailaimi oleh peruisaihaiain WIKAi paidai taihuin 2023.
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Nilaii maiksimuim sebesair 0,24225; haisil tersebuit menuinjuikkain laibai terbesa ir ya ing berhaisil
diperoleh aidailaih sebesair 0,1719 ya ing diperoleh peruisaihaiain PBSAi paidai taihuin 2023. Nilaii raitai-
raitai ROAi sebesa ir 0,0457489 dain memiliki nilaii staindair deviaisi sebesair 0,051134342. Nilaii
staindair deviaisi ROAi lebih besair dairi nilaii raitai-raitai ROAi, airtinya i daitai memiliki vairiaisi ya ing
bainya ik aitaiui daitai menyebair luiais.

Vairiaibel leveraige dailaim penelitiain ini diuikuir dengain DER ya ing memiliki nilaii minimuim
sebesair 0,03882; haisil tersebuit menuinjuikkain semuiai peruisaihaiain mengguinaikain uitaing uintuik
membiaiya ii aisetnya i, peruisaihaiain ya ing mengguinaikain uitaing terkecil ya iitui LCKM paidai taihuin 2023.
Nilaii maiksimuim sebesair 5,89343; haisil tersebuit menuinjuikkain terdaipait peruisaihaiain ya ing
mengguinaikain uitaing lebih besair dairi modail peruisaihaiain uintuik membiaiya ii aiset peruisaihaiain,
peruisaihaiain ya ing memiliki uitaing tertinggi ya iitui WIKAi paidai taihuin 2023. Nilaii raitai-raitai DER
sebesair 1,5899542 dain memiliki nilaii staindair deviaisi sebesair 1,20137344. Nilaii staindair deviaisi
DER lebih kecil dairi nilaii raitai-raitai DER, airtinya i daitai bersifait homogen aitaiui daitai memiliki vairiaisi
ya ing sedikit.

Vairiaibel kebijaikain dividen dailaim penelitiain ini diuikuir dengain DPR ya ing memiliki nilaii
minimuim sebesair -35,6563; haisil tersebuit menuinjuikkain terdaipait peruisaihaiain ya ing memilih
membaigikain dividen meskipuin peruisaihaiain mengailaimi keruigiain, peruisaihaiain ya ing mengailaimi
keruigiain besair tetaipi tetaip membaigika in dividen aidailaih CAiSS paidai taihuin 2019. Nilaii maiksimuim
sebesair 2,20670; haisil tersebuit menuinjuikkain terdaipait peruisaihaiain ya ing membaigikain dividen
lebih besair dairi laibai ya ing diperoleh, peruisaihaiain ya ing membaigikain dividen terbesair aidailaih LINK
paidai taihuin 2017. Nilaii raitai-raitai DPR sebesair 0,0807889 dain memiliki nilaii staindair deviaisi
sebesair 3,65347409. Nilaii staindair deviaisi DPR lebih besair dairi nilaii raitai-raitai DPR, airtinya i daitai

bersifait heterogen aitaiui terdaipait bainya ik vairiaisi dailaim daitai.
Pengujian Asumsi Klasik
Uji Normalitas

Uiji normailitais bertuijuiain uintuik menguiji nilaii residuiail ya ing dihaisilkain dairi regresi daipait
berdistribuisi secairai normail aitaiui tidaik, nilaii residuiail ya ing terdistribuisi secairai normail
menggaimbairkain model regresi ya ing baiik. Metode penguijiain nilaii residuiail ya ing diguinaikain dailaim
penelitiain ini aidailaih One Saimple Kolmogorov-Smirnov. Kriteriai ya ing diguinaikain aidailaih jikai nilaii
signifikainsi lebih besair dairi 0,05 maikai daipait dikaitaikain daitai terdistribuisi normail.

Berikuit aidailaih Taibel 4.6 haisil penguijiain normailitais dengain mengguinaikain metode One
Saimple Kolmogorov-Smirnov:

Tabel.2 One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Uinstaindairdized
Residuiail

N 100

Normail Pairaimetersai
,b Meain .0000000

Std. Deviaition 1.73435806

Most Extreme Differences Aibsoluite .201

Positive .201

Negaitive -.181

Test Staitistic .201

Aisymp. Sig. (2-taiiled)c .000
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ai. Test distribuition is Normail.

b. Cailcuilaited from daitai.

c. Lilliefors Significaince Correction.

Suimber: Ouitpuit SPSS 27, 2026

Berdaisairkain Taibel 2, diketaihuii baihwai haisil penguijiain normailitais One Saimple
Kolmogorov-Smirnov dengain juimlaih daitai (N) sebainya ik 100 daitai diperoleh nilaii signifikainsi
Aisymp. Sig. (2-taiiled) sebesair 0,000. Nilaii tersebuit lebih kecil dairi 0,05 sehinggai menuinjuikkain
baihwai nilaii residuiail penelitiain ini terdistribuisi secairai tidaik normail dain tidaik memenuihi sya irait uiji
normailitais. Nilaii residuiail tidaik terdistribuisi secairai normail daipait terjaidi kairenai aidainya i daitai

ouitlier.
Daitai ouitlier aidailaih daitai ya ing memiliki kairaikteristik uinik ya ing terlihait saingait berbedai jaiuih

dairi observaisi-observa isi laiinnya i dain muincuil dailaim bentuik ekstrim (Ghozaili, 2016). Daitai ouitlier
meruipaikain daitai ya ing memiliki nilaii ekstrim ya ing biaisainya i mengaicaiuikain kuiailitais daitai, disini
biaisainya i dengain aidainya i nilaii ouitlier membuiait uiji aisuimsi klaisik teruitaimai uiji normailitais kitai

menjaidi tidaik normail sehinggai bisai di bilaing mengaicaiuikain haisil penelitiain.
Uintuik mengaitaisi maisailaih nilaii residuiail ya ing tidaik terdistribuisi secairai normail, maikai

dilaikuikain eliminaisi daitai dengain metode boxplot uintuik mengelimaisi daitai ouitlier dain melaikuikain
trainsformaisi dailaim bentuik Ln semi-log ya iitui vairiaibel dependen diuibaih menjaidi bentuik
Logairitmai naituirail (Ln) dain vairiaibel independen tidaik diuibaih. Daitai penelitiain ya ing berjuimlaih
100 daitai, setelaih melaikuikain eliminaisi daitai mengguinaikain metode boxplot diperoleh 76 daitai.
Terdaipait 24 daitai ya ing tereliminaisi dairi 100 daitai. Daitai-daitai ya ing tereliminaisi diduigai memiliki
nilaii ekstrim ya ing menyebaibkain daitai tidaik terdistribuisi dengain normail. Setelaih mengeliminaisi
daitai ouitlier dain melaikuikain trainsformaisi daitai terhaidaip vairiaibel dependen dailaim bentuik Ln, maikai

dilaikuikain uiji normailitais kembaili. Berikuit aidailaih Taibel 3 haisil penguijiain normailitais setelaih
mengeliminaisi daitai ouitlier dain melaikuikain trainsformaisi vairiaibel dependen dailaim bentuik Ln
dengain mengguinaikain metode one saimple kolmogorov-smirnov.

Tabel. 3 One-Sample Kolmogorov-Smirnov
Test

Uinstaindairdized
Residuiail

N 76
Normail Pairaimetersai

,b Meain .0000000
Std. Deviaition .52302693

Most Extreme Differences Aibsoluite .070
Positive .070
Negaitive -.057

Test Staitistic .070
Aisymp. Sig. (2-taiiled)c .200d
ai. Test distribuition is Normail.
b. Cailcuilaited from daitai.
c. Lilliefors Significaince Correction.
d. This is ai lower bouind of the truie significaince.

Suimber: Ouitpuit SPSS 27, 2026
Berdaisairkain taibel 3 tersebuit paidai penguijiain sesuidaih ouitlier daitai ya ing baihwai nilaii sig

sebesair 0,200, sehinggai disimpuilkain baihwai haisil dairi penguijiain Kolmogorov-smirnov
menuinjuikkain model regresi memiliki distribuisi ya ing normail dikairenaikain nilaii sig aitaiui nilaii
signifikainnya i diaitais 0,05. Daitai paidai penelitiain ini memenuihi aisuimsi normailitais dain memiliki
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distribuisi ya ing normail.
Uji Multikolinieritas

Menuiruit Ghozaili (2018) uiji muiltikolinieritais diguinaikain uintuik menguiji aipaikaih dailaim
model regresi ditemuikain aidainya i korelaisi aintair vairiaibel bebais (independen). Uintuik menguiji
muiltikolinieritais dilaikuikain dengain cairai melihait dairi toleraince vailuie dain nilaii Vairiaince Inflaition
Faictor (VIF) dairi maising-maising vairiaibel independen, dengain ketentuiain baihwai nilaii toleraince ˃
0,1 dain nilaii VIF ˂ 10, maikai daipait dikaitaikain tidaik terjaidi muiltikolinieritais aintair vairiaibel
independen. Naimuin jikai nilaii toleraince ˂ 0,1 dain nilaii VIF ˃ 10, maikai daipait dikaitaikain terjaidi
muiltikolinieritais aintair vairiaibel independen.

Berdaisairkain Taibel 4 penguijiain muiltikolineairitais, daipait dilihait baihwai nilaii toleraince
uintuik maising-ma ising vairiaibel independen bertuiruit-tuiruit ya iitui vairiaibel profitaibilitais ya ing diuikuir
dengain raisio ROAi memiliki nilaii toleraince sebesair 0,794, vairiaibel leveraige ya ing diuikuir dengain
raisio DER memiliki nilaii toleraince sebesair 0,823, dain vairiaibel kebijaikain dividen ya ing diuikuir
dengain raisio DPR memiliki nilaii toleraince sebesair 0,888. Sedaingkain, nilaii VIF uintuik maising-
maising vairiaibel independen bertuiruit-tuiruit ya iitui vairiaibel profitaibilitais ya ing diuikuir dengain raisio
ROAi memiliki nilaii VIF sebesair 1,260, vairiaibel leveraige ya ing diuikuir dengain raisio DER
memiliki nilaii VIF sebesa ir 1,216, dain vairiaibel kebijaikain dividen ya ing diuikuir dengain raisio DPR
memiliki nilaii VIF sebesair 1,126. Haisil penguijiain tersebuit menuinjuikkain semuiai vairiaibel
independen memiliki nilaii toleraince lebih dairi 0,1 dain nilaii VIF kuiraing dairi 10, sehinggai daipait
disimpuilkain baihwai tidaik terjaidi gejailai muiltikolineairitais aintair vairiaibel independen dailaim model
regresi dain aisuimsi muiltikolineairitais telaih terpenuihi.
Uji Heteroskedastisitas

Uiji heteroskedaistisitais bertuijuiain uintuik menguiji aipaikaih dailaim model regresi terjaidi
ketidaiksaimaiain vairiaince dairi nilaii residuiail dairi saitui pengaimaitain dengain pengaimaitain ya ing laiin.
Model regresi ya ing baiik aidailaih model regresi ya ing tidaik terjaidi gejailai heteroskedaistisitais aitaiui

disebuit sebaigaii homoskedaistisitais. Penguijiain heteroskedaistisitais dailaim penelitiain ini
mengguinaikain metode uiji Glejser. Kriteriai ya ing diguinaikain aidailaih jikai nilaii signifikainsi lebih
besair dairi 0,05 maikai daipait disimpuilkain tidaik terjaidi gejailai heteroskedaistisitais dailaim model
regresi.

Berikuit aidailaih Taibel 5 haisil penguijiain heteroskedaistisitais dengain mengguinaikain metode uiji
Glejser:

Tabel. 4 Coefficientsa

Model

Uinstaindairdized
Coefficients

Staindairdized
Coefficients

t Sig.

Correlaitions Collineairity Staitistics

B Std. Error Betai

Zero-
order Pairtiail Pairt

Tolerainc
e VIF

1 (Constaint) -.752 .182 -4.135 .000
ROAi 9.173 1.918 .527 4.783 .000 .398 .491 .470 .794 1.260

DER .281 .073 .418 3.859 .000 .176 .414 .379 .823 1.216
DPR .213 .178 .125 1.198 .235 .183 .140 .118 .888 1.126

a. Dependent Vairiaible: LN_PBV
Suimber: Ouitpuit SPSS 27, 2026
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Tabel. 5 Coefficientsa

Model

Uinstaindairdized Coefficients
Staindairdized
Coefficients

t Sig.B Std. Error Betai

1 (Constaint) .368 .132 2.791 .007

ROAi 1.709 1.392 .160 1.228 .224

DER .059 .053 .144 1.123 .265

DPR -.036 .129 -.035 -.281 .780

ai. Dependent Vairiaible: AiBS_RES2
Suimber: Ouitpuit SPSS 27, 2026

Berdaisairkain Taibel 5 haisil penguijiain heteroskeda istisitais denga in metode uiji Glejser, daipait
dilihait baihwai nilaii signifikainsi (sig.) uintuik maising-ma ising vairiaibel independen bertuiruit-tuiruit
ya iitui vairiaibel profitaibilitais ya ing diuikuir dengain raisio ROAi memiliki nilaii signifikainsi sebesa ir
0,224, vairiaibel leveraige ya ing diuikuir dengain raisio DPR memiliki nilaii signifikainsi sebesair 0,265,
dain vairiaibel kebijaikain dividen ya ing diuikuir dengain raisio DPR memiliki nilaii signifikainsi sebesa ir
0,780. Berdaisairkain haisil penguijiain tersebuit, maikai diketaihuii baihwai tidaik terdaipait gejailai

heteroskedaistisitais dailaim model regresi paidai penelitiain ini kairenai maising-maising vairiaibel
dependen independen memiliki nilaii signifikainsi lebih besair dairi 0,05.
Analisis Regresi Linier Berganda

Ainailisis regresi ini diguinaikain uintuik menguiji pengairuih beberaipai vairiaibel independen
terhaidaip vairiaibel dependen. Vairiaibel independen dailaim penelitiain ini aidailaih Profitaibilitais,
Leveraige, Kebijaikain Dividen. Sedaingkain vairiaibel dependennya i aidailaih nilaii peruisaihaiain paidai

peruisaihaiain sektor infraistruiktuir di Buirsai Efek indonesiai paidai taihuin 2019 saimpaii dengain 2023.
Berdaisairkain haisil SPSS 27 paidai Taibel 4 diaitais daipait diketaihuii persaimaiain ainailisis regresi lineair
bergaindai aidailaih sebaigaii berikuit:

Nilaii peruisaihaiain = -0,752 + 9,173 Profitaibilitais + 0,281 Leveraige + 0,213 Kebijaikain
Dividen

Dairi haisil persaimaiain regresi lineair bergaindai paidai Taibel 4, daipait dijelaiskain sebaigaii berikuit:
a. Nilaii konstaintai (ai) paidai model regresi memiliki nilaii negaitif sebesa ir 0,752. Nilaii negaitif

paidai konstaintai menuinjuikkain baihwai aipaibilai vairiaibel independen ya iitui profitaibilitais ya ing
diuikuir dengain raisio ROAi, leveraige ya ing diuikuir dengain raisio DER, dain kebijaikain dividen
ya ing diuikuir dengain raisio DPR diaisuimsikain bernilaii saimai dengain nol maikai vairiaibel
dependen ya iitui Nilaii peruisaihaiain ya ing diuikuir dengain raisio PBV aikain bernilaii negaitif
sebesair 0,752.

b. Nilaii koefisien regresi uintuik vairiaibel profitaibilitais ya ing diuikuir dengain raisio ROAi

memiliki nilaii positif sebesair 9,173. Nilaii tersebuit menuinjuikkain terdaipait pengairuih positif
dain signifikain aintairai profitaibilitais terhaidaip Nilaii peruisaihaiain ya ing diuikuir dengain raisio
PBV. Haisil tersebuit menuinjuikkain jikai profitaibilitais mengailaimi kenaiikain sebesa ir saitui,
maikai nilaii Nilaii peruisaihaiain aikain mengailaimi peningkaitain sebesair 9,173. Sedaingkain
leveraige dain kebijaikain dividen nilaiinya i tetaip aitaiui konstaintai.

c. Nilaii koefisien regresi uintuik vairiaibel leveraige ya ing diuikuir dengain raisio DER memiliki
nilaii positif sebesair 0,281. Nilaii tersebuit menuinjuikkain terdaipait pengairuih positif dain
signifikain aintairai leveraige terhaidaip Nilaii peruisaihaiain ya ing diuikuir dengain raisio PBV. Haisil
tersebuit menuinjuikkain jikai leveraige mengailaimi kenaiikain sebesair saitui, maikai nilaii Nilaii
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peruisaihaiain aikain mengailaimi peningkaitain sebesa ir 0,281. Sedaingka in profitaibilitais dain
kebijaikain dividen nilaiinya i tetaip aitaiui konstaintai.

d. Nilaii koefisien regresi uintuik vairiaibel kebijaikain dividen ya ing diuikuir dengain raisio DPR
memiliki nilaii positif sebesair 0,213. Nilaii tersebuit menuinjuikkain terdaipait pengairuih positif
naimuin tidaik signifikain aintairai kebijaikain dividen terhaidaip Nilaii peruisaihaiain ya ing diuikuir
dengain raisio PBV. Haisil tersebuit menuinjuikkain jikai kebijaikain dividen mengailaimi kenaiikain
sebesair saitui, maikai nilaii Nilaii peruisaihaiain aikain mengailaimi peningkaitain sebesair 0,213.
Sedaingka in profitaibilitais dain leveraige nilaiinya i tetaip aitaiui konstaintai.

Uji Hipotesis
Uji Koefisien Korelasi dan Koefisien Determinasi

Uiji Koefisien korelaisi bertuijuiain uintuik mengetaihuii kekuiaitain huibuinga in aintairai vairiaibel
independen dengain vairiaibel dependen. Nilaii korelaisi aidailaih aintairai nol saimpaii saitui. Nilaii korelaisi
ya ing mendekaiti saitui menuinjuikkain semaikin kuiait huibuingain aintairai vairiaibel independen terhaidaip
vairiaibel dependen. Nilaii koefisien korelaisi daipait dilihait dairi nilaii R. Sedaingkain koefisien
determinaisi diguinaikain uintuik mengetaihuii seberaipai besair presentaise pengairuih vairiaibel
independen terhaidaip vairiaibel dependen, semaikin besair nilaii koefisien determinaisi menuinjuikkain
semaikin besair pengairuih vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen. Nilaii koefisien
determinaisi daipait dilihait dairi nilaii aidjuisted R squiaire.

Berikuit aidailaih Taibel 6 haisil uiji koefisien korelaisi dain koefisien determinaisi:

Model R
R

Squiaire
Aidjuisted R
Squiaire

Std. Error of
the Estimaite

Chainge Staitistics

R Squiaire
Chainge

F
Chainge df1 df2

Sig. F
Chainge

1 .553ai .306 .277 .53381 .306 10.578 3 72 .000

ai. Predictors: (Constaint), DPR, DER, ROAi

b. Dependent Vairiaible: LN_PBV
Suimber: Ouitpuit SPSS 27, 2026

Berdaisairkain Taibel 6 penguijiain koefisien korelaisi dain koefisien determinaisi, daipait dilihait
baihwai nilaii koefisien korelaisi memiliki nilaii sebesair 0,553. Nilaii korelaisi menuinjuikkain baihwai

profitaibilitais ya ing diuikuir dengain raisio ROAi, leveraige ya ing diuikuir dengain raisio DER, dain
kebijaikain dividen ya ing diuikuir dengain raisio DPR terhaidaip Nilaii peruisaihaiain ya ing diuikuir dengain
raisio PBV memiliki huibuingain ya ing sedaing kairenai beraidai diaintairai intervail koefisien 0,400
saimpaii dengain 0,599. Haisil tersebuit menuinjuikkain nilaii positif sehinggai daipait diairtikain vairiaibel
independen memiliki pengairuih seairaih terhaidaip vairiaibel dependen. Sehinggai aipaibilai terdaipait
peningkaitain paidai vairiaibel independen maikai vairiaibel dependen aikain ikuit mengailaimi peningka itain.
Selaiin itui, daipait dilihait baihwai nilaii koefisien determinaisi (Aidjuisted R Squiaire) memiliki nilaii
sebesair 0,277. Nilaii tersebuit menuinjuikkain baihwai profitaibilitais, leveraige, dain kebijaikain dividen
memiliki pengairuih terhaidaip Nilaii peruisaihaiain sebesair 27,7% persen dain 72,3 % persen sisainya i

dipengairuihi oleh faiktor-faiktor laiin ya ing tidaik diikuitsertaikain dailaim penelitiain ini.
a. Uiji F

Uiji F bertuijuiain uintuik mengetaihuii kelaiya ikain model penelitiain, aipaikaih model penelitiain
tersebuit telaih memberikain penjelaisain ya ing baiik terhaidaip vairiaibel dependen. Dailaim penelitiain ini,
uiji F diguinaikain uintuik mengetaihuii kelaiya ikain model penelitiain ya ing menguiji pengairuih
profitaibilitais ya ing diuikuir dengain ROAi, leveraige ya ing diuikuir dengain DER, dain kebijaikain
dividen ya ing diuikuir dengain DPR terhaidaip Nilaii peruisaihaiain ya ing diuikuir dengain PBV. kriteriai

dailaim pengaimbilain kepuituisain uiji F aidailaih jikai nilaii Fhituing > Ftaibel dengain nilaii signifikain < 0,05
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maikai terdaipait pengairuih vairiaibel independen secairai simuiltain terhaidaip vairiaibel dependen dain
penelitiain laiya ik diuiji. Berikuit aidailaih Taibel 7 haisil uiji F:

Taibel 7
Model Suim of Squiaires df Meain Squiaire F Sig.
1 Regression 9.042 3 3.014 10.578 .000b

Residuiail 20.517 72 .285

Totail 29.559 75

ai. Dependent Vairiaible: LN_PBV

b. Predictors: (Constaint), DPR, DER, ROAi

Suimber: Ouitpuit SPSS 27, 2026
Berdaisairkain Taibel 7, daipait dilihait baihwai nilaii Fhituing sebesair 10,578 dengain nilaii

signifikainsi sebesair 0,000. Nilaii Ftaibel dailaim penelitiain ini ditentuikain dengain mengguinaikain tairaif
signifikainsi 0,05; juimlaih daitai sebainya ik 76 daitai dain nilaii df 1 aitaiui juimlaih vairiaibel independen
sebainya ik 3 vairiaibel sertai nilaii df 2 ditentuikain dengain juimlaih daitai dikuiraingi juimlaih vairiaibel
independen dikuiraingi saitui (n-k-1 = 76-3-1) ya iitui sebainya ik 72, sehinggai diperoleh nilaii Ftaibel

sebesair 2,73. Nilaii Fhituing sebesair 21,003 > Ftaibel sebesair 2,73 dain nilaii signifikainsi 0,000 < 0,05.
Sehinggai daipait disimpuilkain baihwai terdaipait pengairuih vairiaibel independen ya iitui profitaibilitais,
leveraige, dain kebijaikain dividen terhaidaip vairiaibel dependen ya iitui Nilaii peruisaihaiain maikai model
penelitiain laiya ik diuiji.
b. Uiji t

Uiji t bertuijuiain uintuik mengetaihuii aipaikaih terdaipait pengairuih vairiaibel independen seca irai

pairsiail terhaidaip vairiaibel dependen. Dailaim penelitiain ini, uiji t dilaikuikain uintuik mengetaihuii
pengairuih profitaibilitais ya ing diuikuir dengain raisio ROAi, leveraige ya ing diuikuir dengain raisio DER,
dain kebijaikain dividen ya ing diuikuir dengain raisio DPR secairai pairsiail terhaidaip Nilaii peruisaihaiain
ya ing diuikuir dengain raisio PBV. kriteriai dailaim pengaimbilain kepuituisain uiji t aidailaih jikai thituing lebih
besair dairi ttaibel dain nilaii signifikainsi lebih kecil dairi 0,05 maikai daipait disimpuilkain vairiaibel
independen memiliki pengairuih terhaidaip vairiaibel dependen. Sebailiknya i, jikai thituing lebih kecil dairi
ttaibel dain nilaii signifikainsi lebih besair dairi 0,05 maikai daipait disimpuilkain vairiaibel independen
tidaik memiliki pengairuih terhaidaip vairiaibel dependen. Berikuit aidailaih Taibel 8 haisil uiji t :

Tabel 8
Tabel. 8 Coefficientsa

Model

Uinstaindairdized Coefficients
Staindairdized
Coefficients

t Sig.B Std. Error Betai

1 (Constaint) -.752 .182 -4.135 .000

ROAi 9.173 1.918 .527 4.783 .000

DER .281 .073 .418 3.859 .000

DPR .213 .178 .125 1.198 .235

ai. Dependent Vairiaible: LN_PBV

Suimber: Ouitpuit SPSS 27, 2026

Berdaisairkain Taibel 8, daipait dilihait baihwai nilaii thituing secairai bertuiruit-tuiruit paidai vairiaibel
profitaibilitais memiliki nilaii thituing sebesair 4,783; leveraige memiliki nilaii thituing sebesair 3,859; dain
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kebijaikain dividen memiliki nilaii thituing sebesair 1,198. Kemuidiain, memiliki nilaii signifikainsi
secairai bertuiruit-tuiruit paidai vairiaibel profitaibilitais memiliki nilaii signifikainsi sebesair 0,000;
leveraige memiliki nilaii signifikainsi sebesair 0,000; dain kebijaikain dividen memiliki nilaii
signifikainsi sebesair 0,235. Nilaii ttaibel dailaim penelitiain ini ditentuikain dengain mengguinaikain tairaif
signifikainsi 0,05; juimlaih daitai sebainya ik 76, nilaii df ditentuikain dengain perhituingain juimlaih daitai

dikuiraingi juimlaih vairiaibel independen dikuiraingi saitui (n-k-1 = 76-3-1) ya iitui sebainya ik 72,
sehinggai diperoleh ttaibel sebesair 1,666.

Vairiaibel profitaibilitais memiliki nilaii thituing sebesair 4,783 > ttaibel sebesair 1,666 dain nilaii
signifikainsi sebesair 0,000 < 0,05. Sehinggai daipait disimpuilkain baihwai vairiaibel profitaibilitais
memiliki pengairuih secairai signifikain terhaidaip vairiaibel Nilaii peruisaihaiain. Vairiaibel leveraige
memiliki nilaii thituing sebesair 3,859 > ttaibel sebesair 1,666 dain nilaii signifikainsi sebesair 0,000 < 0,05.
Sehinggai daipait disimpuilkain baihwai vairiaibel leveraige memiliki pengairuih secairai signifikain
terhaidaip vairiaibel Nilaii peruisaihaiain. Vairiaibel kebijaikain dividen memiliki nilaii thituing sebesa ir 1,198
< ttaibel sebesair 1,666 dain nilaii signifikainsi sebesair 0,235 > 0,05. Sehinggai daipait disimpuilkain
baihwai tidaik terdaipait pengairuih secairai signifikain vairiaibel kebijaikain dividen terhaidaip vairiaibel
Nilaii peruisaihaiain.
PEMBAHASAN
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

H1 paidai penelitiain ini uintuik mengetaihuii aipaikaih profitaibilitais berpengairuih terhaidaip Nilaii
peruisaihaiain paidai peruisaihaiain sektor infraistruiktuir di Buirsai Efek Indonesiai. Penguijiain ya ing
diperoleh menuinjuikkain haisil baihwai vairiaibel profitaibilitais (ROAi) berpenga iruih positif terhaidaip
Nilaii Peruisaihaiain (PBV). Vairiaibel profitaibilitais memiliki nilaii thituing sebesair 4,783 > ttaibel sebesair
1,666 dain nilaii signifikainsi sebesair 0,000 < 0,05. Sehinggai daipait disimpuilkain baihwai vairiaibel
profitaibilitais memiliki penga iruih seca irai signifikain terhaidaip vairiaibel Nilaii peruisaihaiain.

Profitaibilitais meruipaikain raisio ya ing diguinaikain uintuik menilaii kemaimpuiain suiaitui peruisaihaiain
dailaim mencairi keuintuingain aitaiui laibai (Kaismir, 2019). Tingkait profitaibilitais ya ing tinggi aikain
mencerminkain kemaimpuiain peruisaihaiain dailaim keberhaisilainnya i menghaisilkain keuintuinga in ya ing
tinggi baigi pemegaing saihaim (Khosyi, 2022). Haisil penelitiain ini membuiktikain baihwai aipaibilai

profitaibilitais mengailaimi peningkaitain maikai Nilaii peruisaihaiain aikain ikuit mengailaimi peningkaitain.
Sebailiknya i, aipaibilai profitaibilitais mengailaimi penuiruin maikai Nilaii peruisaihaiain aikain ikuit
mengailaimi penuiruinain. Dailaim teori sinya il, peruisaihaiain ya ing memiliki tingkait profitaibilitais ya ing
tinggi daipait menjaidi sinya il positif ya ing daipait diberikain kepaidai investor, kairenai investor
cenderuing memilih berinvesta isi paidai peruisaihaiain ya ing memiliki kinerjai ya ing baiik kairenai dinilaii
mempuinya ii prospek ya ing baiik sehinggai daipait memberikain keuintuingain baigi investor.

Haisil penelitiain diduikuing beberaipai penelitiain terdaihuilui ya ing dilaikuikain oleh oleh
Indraiwaity & Mildaiwaiti (2018), Yainti & Aibuindainti (2019), Yainti & Dairmaiya inti (2019),
Sriwaihyu ini & Wihaindairui (2016), Setya ibuidi (2022) dain Suiffaih & Riduiwain (2016), Kaidek dain
Henny (2020), Khosyi (2022), sertai Nelly dain Ni (2018) ya ing menuinjuikkain haisil baihwai

profitaibilitais berpengairuih positif terhaidaip nilaii peruisaihaiain. Tingkait pengembailiain aikain
berpengairuih positif terhaidaip nilaii peruisaihaiain, kairenai peruisaihaiain dengain ROAi ya ing tinggi
memiliki airti baihwai kinerjai peruisaihaiain baiik dain memiliki keyaikinain dailaim prospek kedepainnya i

sehinggai pairai investor aikain mempertimbaingkain pengembailiain aitaiui retuirn ya ing aikain didaipait aitais
modail ya ing ditainaimkain.
Pengaruh Leverage Terhadap Nilai perusahaan

H2 paidai penelitiain ini uintuik mengetaihuii aipaikaih profitaibilitais berpengairuih terhaidaip Nilaii
peruisaihaiain paidai peruisaihaiain sektor infraistruiktuir di Buirsai Efek Indonesiai. Penguijiain ya ing
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diperoleh menuinjuikkain haisil baihwai Vairiaibel leveraige memiliki nilaii thituing sebesair 3,859 > ttaibel
sebesair 1,666 dain nilaii signifikainsi sebesair 0,000 < 0,05. Sehinggai daipait disimpuilkain baihwai

vairiaibel leveraige memiliki pengairuih secairai signifikain terhaidaip vairiaibel Nilaii peruisaihaiain.
Temuiain penelitiain ini menuinjuikkain aidainya i huibuinga in seairaih aintairai leveraige dain nilaii

peruisaihaiain. Peningka itain paidai struiktuir uitaing peruisaihaiain terbuikti maimpui menstimuilaisi
peningkaitain Nilaii peruisaihaiain. Fenomenai ini mengisyairaitkain baihwai penuiruinain dailaim
pengguinaiain leveraige berpotensi mengaikibaitkain depresiaisi paidai nilaii peruisaihaiain, ya ing
mencerminkain respons paisair terhaidaip kebijaikain pendainaiain nilaii peruisaihaiain tersebuit.

Paindemi COVID-19 menyebaibkain menuiruinnya i aiktivitais signifikain ya ing menekain kinerjai

keuiainga in peruisaihaiain sektor infraistruiktuir di Indonesiai. Guinai memitiga isi penuiruinain pendaipaitain,
bainya ik peruisaihaiain melaikuikain ekspainsi uitaing uintuik membiaiya ii proyek-proyek ya ing bersifa it
caipitail intensive. Meskipuin leveraige ya ing tinggi sering kaili memicui kekhaiwaitirain, dailaim
kondisi krisis, peroleha in pinjaimain juistrui daipait bertindaik sebaigaii indikaitor kepercaiya iain eksternail
terhaidaip fuindaimentail peruisaihaiain. Persepsi positif dairi lembaigai keuiaingain ini maimpui

memberikain stimuilaisi baigi investor paisair modail. Naimuin, mengingait aidainya i peningkaitain risiko
keuiainga in ya ing menyertaii bebain uitaing, korelaisi aintairai leveraige dain nilaii peruisaihaiain tidaik selailui

bersifait lineair. Hail ini menegaiskain uirgensi penguijiain kembaili mengenaii daimpaik kebijaikain
huitaing terhaidaip nilaii peruisaihaiain di tengaih ketidaikpaistiain ekonomi.
Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan

H3 paidai penelitiain ini uintuik mengetaihuii aipaikaih kebijaikain dividen berpengairuih terhaidaip
Nilaii peruisaihaiain paidai peruisaihaiain sektor infraistruiktuir di Buirsai Efek Indonesiai. Penguijiain ya ing
diperoleh menuinjuikkain haisil baihwai vairiaibel kebijaikain dividen memiliki nilaii thituing sebesair 1,198
< ttaibel sebesair 1,666 dain nilaii signifikainsi sebesair 0,235> 0,05. Sehinggai daipait disimpuilkain
baihwai tidaik terdaipait pengairuih secairai signifikain vairiaibel kebijaikain dividen terhaidaip vairiaibel
Nilaii peruisaihaiain.

Temuiain penelitiain menuinjuikkain baihwai kebijaikain dividen tidaik berkontribuisi signifikain
dailaim peningkaitain nilaii peruisaihaiain, ya ing mengindikaisikain aidainya i pergeserain preferensi
investor menuijui staibilitais internail. Selaimai faise ketidaikpaistiain ekonomi aikibait paindemi covid,
peruisaihaiain infraistruiktuir secairai straitegis menaihain laibai guinai memperkuiait struiktuir modail dain
menjaigai keberlainjuitain proyek. Kepuituisain mainaijemen uintuik memprioritaiskain likuiiditais dairipaidai

distribuisi dividen dipaindaing sebaiga ii laingkaih mainaijeriail ya ing bijaik dailaim menghaidaipi kontraiksi
ekonomi. Oleh kairenai itui, Nilaii peruisaihaiain lebih bainya ik dideterminaisi oleh ekspektaisi paisair
terhaidaip pertuimbuihain maisai depain dain staibilitais fuindaimentail entitais, dairipaidai sekaidair raisio
pembaiya irain dividen (dividend paiyouit raitio).

KESIMPULAN
Berdaisairkain haisil penguijiain dairi penelitiain ini, maikai daipait disimpuilkain profitaibilitais dain

leveraige terdaipait pengairuih signifikain dain positif terhaidaip vairiaibel dependen ya iitui Nilaii
peruisaihaiain. Tetaipi berbedai dengain vairiaibel independen kebijaikain dividen tidaik memiliki
pengairuih terhaidaip Nilaii peruisaihaiain. Paidai pemilihain saimpel suidaih diolaih melailuii berbaigaii
kriteriai peruisaihaiain yaing suidaih ditetaipkain, sebaigaii painduiain kriteriai uintuik menguimpuilkain
laiporain keuiaingain taihuinain ya ing suidaih terdaiftair di Buirsai Efek Indonesiai (BEI) dain kemuidiain
diolaih kembaili mengguinaikain SPSS 27.

Keterbaitaisain paidai penelitiain ini ya iitui saimpel ya ing diguinaikain hainyai terbaitais paidai

peruisaihaiain sektor infraistruiktuir di Buirsai Efek Indonesiai dain periode yaing diguinaikain hainyai

terbaitais paidai limai taihuin, terlebih laigi terdaipait paindemi Covid paidai taihuin penelitiain, kondisi
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tersebuit memuingkinkain daitai ya ing mewaikili penelitiain ini kuiraing mencerminkain kondisi
peruisaihaiain sektor infraistruiktuir di Buirsai Efek Indonesiai secairai keseluiruihain. Terdaipait sairain uintuik
penelitiain ini aigair dihairaipkain uintuik mengguinaikain jaingkai waiktui yaing lebih laimai dain penelitiain
selainjuitnyai, dain dihairaipkain daipait memperluiais sektor uisaihai yaing dijaidikain sebaigaii suibyek
penelitiain. Tidaik hainyai di sektor infraistruiktuir, naimuin bisai melaikuikain penelitiain juigai seperti di
sektor properti, lembaigai keuiaingain, dain sebaiga iinya i
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