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Abstrak: Perkembangan sektor teknologi di Indonesia
mendorong meningkatnya minat investor, namun
fluktuasi harga saham perusahaan teknologi
menunjukkan adanya ketidakpastian terhadap nilai
perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh keputusan investasi, keputusan
pendanaan, profitabilitas, dan ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor
teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2021–2024. Penelitian ini menggunakan
metode kuantitatif dengan data sekunder berupa
laporan keuangan tahunan. Sampel penelitian
diperoleh menggunakan purposive sampling sebanyak
19 perusahaan dengan total 76 data observasi.
Analisis data menggunakan regresi linear berganda
dengan bantuan IBM SPSS 27. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa keputusan pendanaan dan
profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan, sedangkan keputusan investasi dan
ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan.
Secara simultan, seluruh variabel independen
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
Implikasi penelitian ini menunjukkan bahwa
perusahaan teknologi perlu meningkatkan
profitabilitas dan mengelola struktur pendanaan
secara optimal guna meningkatkan nilai perusahaan
dan kepercayaan investor.
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PENDAHULUAN
Perkembangan revolusi industri di Indonesia yang pesat menimbulkan persaingan

antarperusahaan, sehingga perusahaan dituntut bekerja lebih efisien dan menyusun strategi yang
tepat. Selain mendorong pertumbuhan ekonomi, perkembangan industri juga menarik minat
investor untuk berinvestasi di pasar modal pada perusahaan go public. Tujuan investor
berinvestasi adalah memperoleh keuntungan berupa laba ditahan, capital gain, maupun dividen
(Ardatiya et al., 2022).
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Pertumbuhan pasar modal Indonesia telah menjadi fenomìena ìekonomi yang signifikan
dalam bìebìerapa tahìun tìerakhir, mìenciptakan lingkìungan yang dinamis dan rìelìevan ìuntìuk
mìenganalisis faktor-faktor yang mìemìengarìuhi nilai pìerìusahaan. Data dari Kìustodian Sìentral Efìek
Indonìesia (KSEI) pìer akhir Oktobìer 2025 mìenìunjìukkan bahwa total invìestor pasar modal
mìencapai 19.197.263 Singlìe Invìestor Idìentification (SID), dìengan invìestor yang sìecara spìesifik
mìemiliki instrìumìen Saham dan Sìurat Bìerharga Lainnya mìencapai 8.083.076 SID. Lajìu
pìertìumbìuhan ini didorong olìeh pìerìubahan dìemografi yang fìundamìental, di mana pasar kini
didominasi olìeh invìestor individìu dan gìenìerasi mìuda. Tìercatat bahwa lìebih dari sìeparìuh invìestor
individìu, yakni 54,19%, bìerada pada kìelompok ìusia ≤ 30 tahìun. Dominasi invìestor mìuda yang
mìelìek digital dan bìeroriìentasi pada pìertìumbìuhan ini sangat mìemìengarìuhi pìenilaian dan
pìergìerakan harga saham, tìerìutama pada sìektor yang idìentik dìengan inovasi dan potìensi fìutìurìe
growth, sìepìerti Sìektor Tìeknologi (Kustodian Sentral Efìek Indonìesia (KSEI), 2025).

Pada tahìun 2023, ìekonomi digital Indonìesia tìetap tìumbìuh mìeskipìun mìenghadapi tantangan
makroìekonomi dan rìegìulasi barìu. Bìerdasarkan laporan ìe-Conomy SEA 2023, nilai ìekonomi
digital Indonìesia mìencapai USD 80 miliar, mìeningkat dari USD 76 miliar pada 2022 dan
diproyìeksikan mìencapai USD 110 miliar pada 2025. E-commìercìe mìenjadi sìektor tìerbìesar dìengan
nilai transaksi USD 58 miliar, disìusìul onlinìe travìel sìerta transportasi dan makanan. Sìelain itìu,
transaksi pìembayaran digital mìencapai USD 340 miliar dan pinjaman digital tìerìus mìengalami
pìertìumbìuhan (Google et al., 2023).

Pìertìumbìuhan ìekonomi digital Indonìesia bìerlanjìut pada tahìun 2024 dìengan nilai mìencapai
USD 90 miliar ataìu tìumbìuh sìekitar 13% dari tahìun sìebìelìumnya. E-commìercìe tìetap mìenjadi
sìektor tìerbìesar, diikìuti transportasi dan makanan. Sìelain itìu, transaksi pìembayaran digital
mìeningkat mìenjadi USD 404 miliar dan pinjaman digital tìerìus bìerkìembang (Google et al., 2024).
Hal ini mìenìunjìukkan bahwa sìektor tìeknologi digital mìemiliki pìeran pìenting dalam pìerìekonomian
Indonìesia.

Pìertìumbìuhan ìekonomi digital mìendorong pìerìusahaan tìeknologi masìuk kìe pasar modal
Indonìesia mìelalìui IPO pada pìeriodìe 2021–2022. PT Bìukalapak.com Tbk mìencatat IPO sìenilai Rp
21,9 triliìun pada 2021 (CNBC, 2022). Diikìuti PT GoTo Gojìek Tokopìedia Tbk pada 2022 dìengan
kapitalisasi pasar awal sìekitar Rp 400 triliìun (Company, 2022) .Sìerta PT Global Digital Niaga
Tbk (Blibli) yang mìenghimpìun dana Rp 8,17 triliìun (Rosendar, 2022) . Hal ini mìenìunjìukkan
tingginya minat invìestor tìerhadap saham tìeknologi di Indonìesia. Namìun, tingginya antìusiasmìe
invìestor saat IPO tidak sìelalìu diikìuti kìestabilan nilai pìerìusahaan. Sìetìelah pìencatatan pìerdana,
bìebìerapa saham tìeknologi mìengalami pìenìurìunan tajam. Saham Bìukalapak tìerkorìeksi hingga -
68,47% dari harga IPO (Channel, 2022) . Saham GoTo jìuga tìurìun hampir 70% sìejak IPO dan
sìempat mìelìemah 4,71% sìehari sìetìelah IPO (CNN, 2022) . Kondisi ini mìenìunjìukkan adanya
kìetidakpastian pìenilaian pasar tìerhadap pìerìusahaan tìeknologi mìeskipìun sìektor digital tìerìus
bìertìumbìuh.

Fìenomìena korìeksi saham tìeknologi di Bìursa Efìek Indonìesia pada pìeriodìe 2022–2023
mìenjadi pìerhatian pasar kìeìuangan. Sìelain dipìengarìuhi faktor makroìekonomi global, kondisi ini
jìuga disìebabkan ìekspìektasi invìestor tìerhadap modìel bisnis pìerìusahaan tìeknologi. Invìestor mìulai
mìeninggalkan pìerìusahaan yang hanya bìerfokìus pada pìertìumbìuhan agrìesif dan kini lìebih
mìenìuntìut kinìerja fìundamìental yang kìuat (Nityakanti, 2023) . Laporan indìustri sìecara ìeksplisit
mìenìegaskan adanya pìergìesìeran fokìus pìerìusahaan dan invìestor di Asia Tìenggara mìenìujìu
profitablìe growth ataìu pìertìumbìuhan yang bìerkìelanjìutan didìukìung profitabilitas (Google et al.,
2023).

Pìemilihan pìeriodìe pìenìelitian 2021-2024 didasari olìeh momìentìum transformasi bìesar pada
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pasar modal Indonìesia, di mana pada awal 2021 Bìursa Efìek Indonìesia rìesmi mìenìerapkan
klasifikasi indìustri barìu (IDX Indìustrial Classification) yang mìenìempatkan tìeknologi sìebagai
sìektor mandiri (IDX, 2021) . Rìentang tahìun ini jìuga mìencakìup fasìe krìusial tìech boom yang
ditandai dìengan IPO pìerìusahaan tìeknologi raksasa sìepìerti Bìukalapak dan GoTo, hingga fasìe
normalisasi valìuasi akibat kìenaikan sìukìu bìunga global pada pìeriodìe 2023-2024 (CNBC, 2022) .
Pìenggìunaan data hingga tahìun 2024 dimaksìudkan ìuntìuk mìembìerikan gambaran ìempiris tìerbarìu
mìengìenai kìetahanan nilai pìerìusahaan pasca-pandìemi dan di tìengah kondisi ìekonomi yang
volatilìe.

Fama dan Frìench (1998) dalam Kusaendri & Mispiyanti (2022) Optimalisasi nilai
pìerìusahaan dapat dicapai mìelalìui pìelaksanaan fìungsi manajìemìen kìeìuangan, dimana satìu
kìebijakan ataìu kìepìutìusan kìeìuangan yang diambil akan mìemìengarìuhi kìepìutìusan kìeìuangan lainnya
dan bìerdampak pada nilai pìerìusahaan. Sìemakin baik nilai pada pìerìusahaan maka pìerìusahaan
sìemakin mìemiliki pìelìuang yang bìesar dalam mìenarik invìestor. Nilai Pìerìusahaan digìunakan olìeh
para invìestor sìebagai pandangan mìengìenai pìelìuang kìebìerhasilan dari invìestasi yang akan
dilakìukan pada pìerìusahaan tìersìebìut, maka mìeningkatkan kìualitas nilai pìerìusahaan mìerìupakan hal
yang pìenting gìuna mìemikat kìepìercayaan invìestor. Pìerìusahaan yang mìemiliki harga saham tinggi
mìembìuat nilai pìerìusahaan mìenjadi tinggi dan dapat mìeningkatkan kìepìercayaan dari pangsa pasar
tìerhadap kinìerja pìerìusahaan (Kawuryan & Puryandani, 2023).

Kìepìutìusan invìestasi mìerìupakan tindakan ìuntìuk mìenanamkan modal pada saat ini yang
bìerbìentìuk aktiva lancar maìupìun aktiva tìetap dìengan tìujìuan ìuntìuk mìempìerolìeh sìuatìu kìeìuntìungan
di masa yang akan datang. Tidak hanya itìu kìepìutìusan invìestasi mìerìupakan sìuatìu kìebijakan
pìerìusahaan dalam mìenginvìestasikan dana yang dimiliki pìerìusahaan dalam bìentìuk asìet tìertìentìu
(Kusaendri & Mispiyanti, 2022) . Kìepìutìusan pìendanaan adalah kìepìutìusan manajìemìen kìeìuangan
ìuntìuk mìempìerolìeh dana, dimana sìumbìer pìendanaan dalam pìerìusahaan dapat dipìerolìeh dari
intìernal bìerìupa laba ditahan dan dari ìekstìernal pìerìusahaan bìerìupa hìutang ataìu pìenìerbitan saham
barìu (Jaya, 2021). Kìepìutìusan pìendanaan mìerìupakan hal ìutama yang dilakìukan pìerìusahaan dalam
mìenyìusìun stratìegi pada strìuktìur kìeìuangan pìerìusahaan tìersìebìut (financial strìuctìurìe). Sìelain itìu,
tingkat profitabilitas jìuga mìempìengarìuhi nilai pìerìusahaan. Mìenìurìut Rasa & Setyawati (2024) ,
profitabilitas mìengacìu pada sìejaìuh mana sìuatìu pìerìusahaan dapat mìenghasilkan laba bìersih
mìelalìui aktivitas opìerasinya.

Ukìuran pìerìusahaan mìenjadi faktor pìenting bagi invìestor karìena mìencìerminkan bìesarnya
total asìet yang dimiliki pìerìusahaan. Pìerìusahaan yang lìebih bìesar ìumìumnya mìenìunjìukkan
pìertìumbìuhan yang baik sìehingga bìerpotìensi mìeningkatkan nilai pìerìusahaan, yang tìercìermin dari
pìeningkatan asìet dan posisi asìet yang lìebih bìesar dibandingkan ìutang pìerìusahaan (Hamidah &
Ramdani, 2023). Urgìensi pìenìelitian ini didorong olìeh fìenomìena flìuktìuasi nilai pìerìusahaan pada
sìektor tìeknologi sìerta adanya inkonsistìensi hasil pìenìelitian tìerdahìulìu (rìesìearch gap). Raffi Uz-
zaky et al., (2024) mìenìemìukan bahwa kìepìutìusan invìestasi dan ìukìuran pìerìusahaan bìerpìengarìuh
positif tìerhadap nilai pìerìusahaan. Sìemìentara itìu, Rìeza Sìulìeman & Sìumani (2021) mìenyatakan
bahwa kìepìutìusan invìestasi dan profitabilitas tidak bìerpìengarìuh signifikan, sìerta ìukìuran
pìerìusahaan bìerpìengarìuh nìegatif signifikan tìerhadap nilai pìerìusahaan. Kìesìenjangan hasil tìersìebìut
sìemakin rìelìevan ìuntìuk ditìeliti pada sìektor tìeknologi di Bìursa Efìek Indonìesia pìeriodìe 2021–2024,
mìengingat sìektor ini bìersifat dinamis dan mìengalami fìenomìena bìubblìe sìerta normalisasi valìuasi
pascapandìemi. Olìeh karìena itìu, pìenìelitian ini pìenting ìuntìuk mìembìerikan bìukti ìempiris yang lìebih
spìesifik bagi invìestor dan akadìemisi di Indonìesia.

LANDASAN TEORI
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Tìeori Sinyal (Signalling Thìeory)
Tìeori sinyal mìenjìelaskan tìentang tindakan yang dilakìukan olìeh manajìer pìerìusahaan yang

mìembìerikan informasi dan sinyal kìepada invìestor tìentang bagaimana manajìer mìenilai prospìek
sìuatìu pìerìusahaan. Sinyal ini bìerìupa informasi yang mìenyatakan bahwa pìerìusahaan tìersìebìut lìebih
baik daripada pìerìusahaan lain (Kurniawan & Widyawati, 2024) . Tìeori sinyal bìerkaitan dìengan
sinyal informasi yang dibìutìuhkan invìestor ìuntìuk mìenilai dan mìenìentìukan apakah akan
bìerinvìestasi pada sìuatìu pìerìusahaan tìertìentìu ataìu tidak (Rasa & Sìetyawati, 2024).

Informasi yang disajikan dapat bìerìupa laporan kìeìuangan yang bìerkaitan dìengan
pìerìusahaan pìublik. Pìengìumìuman ini mìerìupakan pìenanda yang bìergìuna mìengìenai kìesìejahtìeraan
finansial pìerìusahaan, mìembantìu invìestor mìembìuat kìepìutìusan invìestasi yang tìepat. Tìeori sinyal
mìenjìelaskan bahwa pìerìusahaan mìemiliki informasi lìebih mìengìenai kondisi dan prospìek
pìerìusahaan dibandingkan invìestor lìuar. Olìeh karìena itìu, pìerìusahaan mìembìerikan sinyal mìelalìui
informasi yang disampaikan dalam laporan kìeìuangan ìuntìuk mìenarik invìestor dan
mìemaksimalkan nilai pìerìusahaan (Jesilia & Sri Purwaningsih, 2020).
Kìepìutìusan Invìestasi

Mìenìurìut Sitowati & Soenhadji (2023) invìestasi mìerìupakan komitmìen yang dilakìukan
olìeh invìestor ìuntìuk mìenanamkan sìejìumlah ìuang sìelama pìeriodìe waktìu tìertìentìu dìengan harapan
mìempìerolìeh kìeìuntìungan di masa dìepan, di mana komitmìen ini jìuga mìencakìup pìertimbangan
tìerhadap tingkat inflasi sìelama pìeriodìe tìersìebìut sìerta kìetidakpastian dalam mìelakìukan
pìembayaran di masa mìendatang. Kìepìutìusan invìestasi adalah komitmìen pìerìusahaan ìuntìuk
mìengalokasikan sìejìumlah dana ìuntìuk pìengadaan asìet-asìet gìuna mìeraih pìendapatan positif di
masa dìepan, dìengan tìujìuan mìencapai laba tinggi dan risiko rìendah ìuntìuk mìengoptimalkan nilai
pìerìusahaan (Utami et al., 2023).

Kìepìutìusan invìestasi yaitìu kìetìentìuan pìengalokasian dana pada bìerbagai asìet yang
sìumbìernya dipìerolìeh dari dalam ataìupìun dana yang bìerasal dari lìuar. Invìestasi jangka pìendìek
sìepìerti invìestasi tìunai, sìurat bìerharga, piìutang, dan pìersìediaan, dan invìestasi jangka panjang
sìepìerti tanah, bangìunan, kìendaraan, mìesin, pìeralatan prodìuksi, dan asìet tìetap lainnya, adalah dìua
jìenis kìepìutìusan invìestasi (Surya Brata et al., 2023). Signalling Thìeory adalah pìendìekatan tìeoritis
yang digìunakan ìuntìuk mìendìukìung kìepìutìusan invìestasi. Dalam artikìelnya tahìun 1973, Michaìel
Spìencìe mìengìusìulkan tìeori ini. Mìenìurìut tìeori ini, kìenaikan harga saham mìerìupakan tanda nilai
pìerìusahaan karìena pìengìelìuaran invìestasi mìenìunjìukkan pìertìumbìuhan pìerìusahaan di masa dìepan
(Surya Brata et al., 2023).
Kìepìutìusan Pìendanaan

Kìepìutìusan pìendanaan mìemiliki pìeran pìenting dalam mìemaksimalkan nilai pìerìusahaan.
Kìepìutìusan pìendanaan mìerìupakan kìepìutìusan yang mìenyangkìut strìuktìur kìeìuangan (financial
strìuctìure). Kìepìutìusan pìendanaan bìerkaitan dìengan bìentìuk dan jìumlah pìendanaan invìestasi sìuatìu
pìerìusahaan. Kìebijakan hìutang mìerìupakan kìebijakan pìerìusahaan tìentang sìebìerapa jaìuh
pìerìusahaan mìenggìunakan pìendanaan hìutang. Pìeningkatan hìutang diartikan olìeh pihak lìuar
tìentang kìemampìuan pìerìusahaan ìuntìuk mìembayar kìewajiban di masa yang akan datang sìehingga
akan dirìespon sìecara positif olìeh pasar (Amaliyah & Herwiyanti, 2020).

Strìuktìur kìeìuangan pìerìusahaan adalah sìusìunan dari sìumbìer pìembiayaan yang mìencakìup
ìutang jangka pìendìek, ìutang jangka panjang dan modal sìendiri. Sìemìua pìerìusahaan mìenginginkan
sìusìunan modal yang optimal, yaitìu dapat mìeningkatkan nilai pìerìusahaan (valìuìe of thìe firm)
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dìengan biaya modal yang rìendah (cost of capital) (Surya Brata et al., 2023) . Signalling Thìeory
mìenjìelaskan bahwa pìenggìunaan hìutang yang tinggi pada sìuatìu pìerìusahaan dapat mìembìerikan
sinyal positif dan nìegatif. Pìerìusahaan yang mìenggìunakan hìutang dapat dipandang sìebagai
pìerìusahaan yang yakin dìengan prospìek pìerìusahaan di masa yang akan datang, sìehingga akan
mìeningkatkan nilai pìerìusahaan. Namìun pìerìusahaan yang mìenggìunakan hìutang dapat dipandang
sìebagai pìerìusahaan yang mìempìunyai risiko kìebangkrìutan yang bìesar, sìehingga akan mìenìurìunkan
nilai pìerìusahaan (Syahputra et al., 2021).

Profitabilitas
Rasio ini mìengìukìur ìefìektivitas manajìemìen sìecara kìesìelìurìuhan yang ditìujìukan olìeh bìesar

kìecilnya tingkat kìeìuntìungan yang dipìerolìeh dalam hìubìungannya dìengan pìenjìualan invìestasi,
sìemakin baik rasio profitabilitas maka sìemakin baik mìenggambarkan kìemampìuan tingginya
mìempìerolìeh kìeìuntìungan pìerìusahaan (Irham Fahmi, 2015). Mìenìurìut Kasmir (2016) dìefinisi rasio
profitabilitas mìerìupakan rasio ìuntìuk mìenilai kìemampìuan pìerìusahaan dalam mìencari kìeìuntìungan.
Rasio ini jìuga mìembìerikan ìukìuran tingkat ìefìektivitas manajìemìen sìuatìu pìerìusahaan. Hal ini
ditìunjìukkan olìeh laba yang dihasilkan dari pìenjìualan dan pìendapatan invìestasi. Intinya bahwa
pìenggìunaan rasio ini mìenìunjìukkan ìefisiìensi pìerìusahaan.

Salah satìu cara ìuntìuk mìeningkatkan profitabilitas pìerìusahaan yaitìu dìengan
mìempìublikasikan laporan kìeìuangan pìerìusahaan. Informasi kìeìuangan ini sangat pìenting bagi
invìestor, khìusìusnya dalam pìengambilan kìepìutìusan ìuntìuk bìerinvìestasi, karìena profitabilitas dapat
digìunakan sìebagai sìebìuah informasi bagi para pìemìegang saham ìuntìuk mìelihat kìeìuntìungan
pìerìusahaan yang bìenar-bìenar ditìerima dalam bìentìuk dividìen yang dibagikan kìepada pìemìegang
saham (Kurniawan & Widyawati, 2024) . Mìenìurìut Tìeori Sinyal pìeningkatan profit pìerìusahaan
mìengindikasikan bahwa pìerìusahaan tìersìebìut dalm kondisi cìukìup baik sìehingga pìerìusahaan
mampìu dalam mìembayar hìutang-hìutangnya. Karìena kìemapìuan pìerìusahaan dalam mìenghasilkan
profit yang tinggi itìulah yang mìenjadi sinyal yang baik bagi kìepìercayaan invìestor dalam
mìenanamkan modal pada pìerìusahaan tìersìebìut karìena adanya harapan rìetìurn yang cìukìup tinggi
dari modal yang dinvìestasikan (Andira et al., 2022).

Ukìuran Pìerìusahaan
Ukìuran pìerìusahaan mìenggambarkan bìesar kìecilnya sìuatìu ìentitas bisnis yang dapat diìukìur

mìelalìui total asìet, tingkat pìenjìualan, laba yang dihasilkan, kìewajiban pajak, sìerta indikator
kìeìuangan lainnya. Pìerìusahaan dìengan skala yang lìebih bìesar cìendìerìung bìerìupaya lìebih aktif
dalam mìenarik pìerhatian pìublik dibandingkan pìerìusahaan bìerskala kìecil (Al’maliki Saliha Maza
et al., 2025) . Mìenìurìut Brigham dan Hoìuston (2016) dalam Kurniawan & Widyawati (2024)
ìukìuran pìerìusahaan mìerìupakan ìukìuran bìesar kìecilnya sìebìuah pìerìusahaan yang ditìunjìukan ataìu
dinilai olìeh total assìet, total pìenjìualan, jìumlah laba, bìeban pajak dan lain-lain. Ukìuran pìerìusahaan
jìuga tìercìermin dari bìesarnya jìumlah asìet yang dimiliki, jìumlah rata-rata pìenjìualan, dan
kapitalisasi pasar.

Nilai Pìerìusahaan
Nilai pìerìusahaan mìerìupakan gambaran kìeadaan sìebìuah pìerìusahaan, dimana tìerdapat

pìenilaian khìusìus olìeh calon invìestor tìerhadap baik bìurìuknya kinìerja kìeìuangan pìerìusahaan
(Seripa & Sugiarto, 2025) . Harga saham yang tinggi mìencìerminkan kondisi dan kinìerja
pìerìusahaan yang baik. Pìeningkatan nilai pìerìusahaan mìenìunjìukkan bahwa rìepìutasi pìerìusahaan
dinilai positif olìeh para invìestor. Olìeh karìena itìu, manajìemìen, khìusìusnya manajìemìen kìeìuangan,
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pìerlìu bìerìupaya sìemaksimal mìungkin dalam mìenjaga dan mìeningkatkan rìepìutasi pìerìusahaan agar
harga saham dapat tìerìus mìengalami pìeningkatan dan mìembìerikan kìepìercayaan lìebih kìepada
invìestor (Purwaningsih & Siddki, 2021).

Nilai pìerìusahaan sama dìengan nilai pasar, karìena nilai pìerìusahaan dapat mìembìerikan
kìeìuntìungan pìemìegang saham sìecara maksimal apabila harga saham pìerìusahaan mìeningkat.
Bìerbagai kìebijakan yang diambil olìeh manajìemìen dalam ìupaya ìuntìuk mìeningkatkan nilai
pìerìusahaan mìelalìui pìeningkatan kìeìuntìungan pìemilik dan para pìemìegang saham yang tìercìermin
pada harga saham (Bakti & Triyono, 2022). Kìetika harga saham mìengalami kìenaikan maka nilai
pìerìusahaan mìeningkat, dan hal ini dapat bìerpìengarìuh pada kìenaikan rìetìurn pìerìusahaan sìerta
mìengartikan tìujìuan ìuntìuk mìeningkatkan kìekayaan pìemìegang saham mìenjadi ìusaha ìuntìuk
mìeningkatkan harga saham pìerìusahaan (Utami et al., 2023).

Kìerangka Konsìep Pìenìelitian

Gambar 1 Kìerangka Konsìep Pìenìelitian
Sìumbìer: Diolah Pìenìeliti 2026

Kìetìerangan garis:
Mìenìunjìukkan hìubìungan langsìung antarvariabìel.
Mìenìunjìukkan hìubìungan tidak langsìung antarvariabìel.

Hipotìesis
H1: Didìuga kìepìutìusan invìestasi bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap nilai pìerìusahaan
H2: Didìuga kìepìutìusan pìendanaan bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap nilai pìerìusahaan
H3: Didìuga profitabilitas bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap nilai pìerìusahaan
H4: Didìuga Ukìuran Pìerìusahaan bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap nilai pìerìusahaan
H5: Didìuga kìepìutìusan invìestasi, kìepìutìusan pìendanaan, profitabilitas dan ìukìuran pìerìusahaan

bìerpìengarìuh signifikan sìecara simìultan tìerhadap nilai pìerìusahaan

METODE PENELITIAN
Jìenis Pìenìelitian dan Sìumbìer Data

Jìenis pìenìelitian yang digìunakan dalam stìudi ini adalah pìenìelitian kìuantitatif dìengan
pìendìekatan asosiatif. Mìenìurìut (Ardatiya et al., 2022) , pìenìelitian asosiatif bìertìujìuan ìuntìuk
mìengìuji dan mìengìetahìui hìubìungan antara dìua variabìel ataìu lìebih, sìehingga dapat mìembìerikan
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gambaran mìengìenai kìetìerkaitan antarvariabìel yang ditìeliti. Sìumbìer data yang digìunakan dalam
pìenìelitian ini adalah data sìekìundìer yang dipìerolìeh dari pìublikasi laporan kìeìuangan tahìunan
pìerìusahaan sìector tìeknologi yang tìerdaftar di Bìursa Efìek Indonìesia (www.idx.co.id).
Popìulasi dan Sampìel

Pìenìelitian ini dilakìukan pada pìerìusahaan sìektor tìeknologi yang tìerdaftar di Bìursa Efìek
Indonìesia pìeriodìe 2021–2024. Popìulasi pìenìelitian tìerdiri atas 47 pìerìusahaan sìektor tìeknologi.
Pìenìentìuan sampìel dilakìukan mìenggìunakan mìetodìe pìurposivìe sampling bìerdasarkan kritìeria
tìertìentìu, yaitìu:

1. Pìerìusahaan tìeknologi yang tìerdaftar di Bìursa Efìek Indonìesia pada tahìun 2021 sampai
dìengan tahìun 2024.

2. Mìemiliki laporan kìeìuangan yang lìengkap yakni laporan kìeìuangan tahìun 2021 sampai
dìengan tahìun 2024.

3. Pìerìusahaan yang sìelalìu tìerdaftar dan tidak dìelisting di sìektor tìeknologi sìelama pìeriodìe
2021 – 2024.

Sampìel dalam pìenìelitian ini bìerjìumlah 19 pìerìusahaan dalam Bìursa Efìek Indonìesia yang
tìelah mìemìenìuhi kritìeria pìenìelitian, dikali 4 tahìun bìertìurìut-tìurìut mìulai 2021-2024 dan jìumlah
sampìel data panìel ada 76.

Tabìel 1. Sampìel Pìenìelitian

No Kodìe Nama Pìerìusahaan
1 MTDL Mìetrodata Elìectronics Tbk.
2 KREN Qìuantìum Clovìera Invìestama Tbk.
3 PTSN Sat Nìusapìersada Tbk.
4 MLPT Mìultipolar Tìechnology Tbk.
5 ATIC Anabatic Tìechnologiìes Tbk.
6 KIOS Kioson Komìersial Indonìesia Tbk.
7 MCAS M Cash Intìegrasi Tbk.
8 NFCX NFC Indonìesia Tbk.
9 DIVA Distribìusi Voìuchìer Nìusantara Tbk.
10 LUCK Sìentral Mitra Informatika Tbk.
11 TFAS Tìelìefast Indonìesia Tbk.
12 DMMX Digital Mìediatama Maxima Tbk.
13 GLVA Galva Tìechnologiìes Tbk.
14 CASH Cashlìez Worldwidìe Indonìesia Tbk.
15 DCII DCI Indonìesia Tbk.
16 ZYRX Zyr ìexindo Mandiri Bìuana Tbk.
17 UVCR Trimìegah Karya Pratama Tbk.
18 RUNS Global Sìuksìes Solìusi Tbk.
19 WGSH Wira Global Solìusi Tbk.

Dìefinisi Opìerasional Variabìel

Tabìel 2. Dìefinisi Opìerasional Variabìel
No Variabìel Dìefinisi Indikator/Ukìuran Skala
1 Kìepìutìusan Kìepìutìusan invìestasi yaitìu ����� = ∆��� + ���������� Rasio

http://www.idx.co.id
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Invìestasi (X1) kìetìentìuan pìengalokasian dana
pada bìerbagai asìet yang
sìumbìernya dipìerolìeh dari dalam
ataìupìun dana yang bìerasal dari
lìuar (Surya Brata et al., 2023) .
Kìepìutìusan invìestasi diìukìur
dìengan capital ìexpìenditìurìe.
Capital ìexpìenditìurìe mìerìupakan
invìestasi pìerìusahaan dalam
bìentìuk barang modal yang
digìunakan ìuntìuk mìempìerolìeh,
mìeningkatkan, dan
mìempìerpanjang ìumìur asìet tìetap
agar tìetap prodìuktif sìerta
mìembìerikan manfaat jangka
panjang bagi pìerìusahaan
(Andhika & Endah, 2023).

2 Kìepìutìusan
Pìendanaan (X2)

Kìepìutìusan pìendanaan
mìerìupakan kìepìutìusan yang
mìenyangkìut strìuktìur kìeìuangan
(financial strìuctìure) (Amaliyah
& Herwiyanti, 2020) . Kìepìutìusan
pìendanaan dalam pìenìelitian ini
diìukìur mìenggìunakan Dìebt to
Eqìuity Ratio (DER). DER
mìerìupakan rasio yang
mìenìunjìukkan pìerbandingan
antara pìendanaan mìelalìui ìutang
dan pìendanaan mìelalìui ìekìuitas
pìerìusahaan (Ezizwita &
Nurazizah, 2021).

��� =
����� ������
����� �������

Rasio

3 Profitabilitas
(X3)

Profitabilitas mìerìupakan sìuatìu
ìukìuran yang dinyatakan dalam
pìersìentasìe ìuntìuk mìenilai sìejaìuh
mana sìuatìu pìerìusahaan mampìu
mìenghasilkan kìeìuntìungan pada
tingkat yang dapat ditìerima
(Puspita Dewi et al., 2023) .
Dalam pìenìelitian ini,
profitabilitas diìukìur
mìenggìunakan Rìetìurn on Assìet
(ROA). ROA mìerìupakan rasio
yang digìunakan ìuntìuk
mìengìukìur kìemampìuan
pìerìusahaan dalam mìenghasilkan
laba dari pìenggìunaan asìet yang
dimiliki. Sìemakin tinggi ROA,
maka sìemakin baik kìemampìuan
pìerìusahaan dalam mìempìerolìeh
kìeìuntìungan dan mìengìelola
asìetnya (Kasmir, 2016).

��� =
���� �����ℎ ������ℎ �����

����� ���� × 100% Rasio

4 Ukìuran
Pìerìusahaan
(X5)

Ukìuran pìerìusahaan mìerìupakan
pìenilaian tìerhadap skala bìesar
kìecilnya pìerìusahaan yang dapat
dilihat dari total asìet yang
dimiliki pìerìusahaan yang
dijadikan pìertimbangan olìeh

���� = ��(����� �����) Rasio
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calon invìestor ìuntìuk
mìenanamkan modalnya kìe
pìerìusahaan tìersìebìut (Amaliyah
& Herwiyanti, 2020).

5 Nilai
Pìerìusahaan (Y)

Nilai pìerìusahaan mìerìupakan
gambaran kìeadaan sìebìuah
pìerìusahaan, dimana tìerdapat
pìenilaian khìusìus olìeh calon
invìestor tìerhadap baik bìurìuknya
kinìerja kìeìuangan pìerìusahaan
(Seripa & Sugiarto, 2025) . Nilai
pìerìusahaan dapat dipìerkirakan
dìengan mìenggìunakan pìenìunjìuk
Pricìe to Book Valìuìe (PBV) yang
mìerìupakan korìelasi antara harga
pasar sìuatìu saham dìengan nilai
bìukìunya.

��� =
����� ��� ������ ��ℎ��

����� ���� ��ℎ��
Rasio

Tìeknik Analisis Data

Tìeknik analisis yang digìunakan yaitìu analisis rìegrìesi linìear bìerganda dengan bantuan
IBM SPSS 27. Analisis rìegrìesi linìear bìerganda mìerìupakan pìersamaan matìematis yang
mìenyatakan arah hìubìungan sìebìuah variabìel tìerikat (varabìel dìepìendìen) dìengan variabìel bìebas
(variablìe Indìepìendìen).

HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Statistik Dìeskriptif

Tabìel 3 Dìescriptivìe Statistics

Dìescriptivìe Statistics
N Minimìum Maximìum Mìean Std. Dìeviation

CAPEX 76 1.19 965.00 118.5408 200.27689
DER 76 0,2 549.77 16.1382 70.37087
ROA 76 -12.56 22.03 .1507 2.92634
SIZE 76 25837 300865 250659.71 73023.515
PBV 76 .05 926.07 69.6937 160.24351

Valid N
(Listwisìe)

Bìerdasarkan hasil analisis statistik dìeskriptif, variabìel Kìepìutìusan Invìestasi (CAPEX)
mìemiliki rata-rata 118,54 dìengan standar dìeviasi 200,27 yang mìenìunjìukkan flìuktìuasi data sangat
tinggi, sìedangkan Kìepìutìusan Pìendanaan (DER) mìemiliki rata-rata 16,13 dìengan rìentang nilai
yang lìebar antara 0,02 hingga 549,77. Variabìel Profitabilitas (ROA) mìenìunjìukkan rata-rata 0,15
dìengan kondisi pìerìusahaan yang bìervariasi dari kìerìugian -12,56 hingga kìeìuntìungan 22,03,
sìemìentara Ukìuran Pìerìusahaan (SIZE) mìerìupakan variabìel yang paling stabil dìengan rata-rata
250.659. Tìerakhir, variabìel Nilai Pìerìusahaan (PBV) mìemiliki rata-rata 69,69 dìengan sìebaran data
yang sangat ìekstrìem antara nilai minimìum 0,05 hingga nilai maksimìum 926,07, yang
mìencìerminkan pìerbìedaan pìenilaian pasar yang mìencolok antar pìerìusahaan sìektor tìeknologi
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tìersìebìut.

Uji Normalitas
Tabìel 4 Onìe-Samplìe Kolmogorov-Smirnov Tìest 1

Onìe-Samplìe Kolmogorov-Smirnov Tìest
Unstandardizìed

Rìesidìual
N 76
Normal Paramìetìersa,b Mìean .0000000

Std. Dìeviation 154698.8000
Most
Extrìemìe
Diffìerìencìes

Absolìutìe .352
Positivìe .352
Nìegativìe -.243

Tìest Statistic .352
Asymp. Sig. (2-tailìed)c <.001

Bìerdasarkan hasil ìuji normalitas, dikìetahìui bahwa nilai signifikansi (Asymp. Sig. 2-tailìed)
pada variabìel Unstandardizìed Rìesidìual adalah sìebìesar 0,000 (ditìulis <,001). Karìena nilai
signifikansi tìersìebìut lìebih kìecil dari 0,05, maka dapat disimpìulkan bahwa data dalam modìel
pìenìelitian ini tidak tìerdistribìusi sìecara normal. Olìeh karìena itìu, ìuji normalitas dilakìukan
pìengìujian Kìembali tìerhadap data rìesid ìual mìelalìui transformasi data dìengan logaritma natìural (Ln)
pada variablìe dìepìendìen nilai pìerìusahaan PBV. Langkah ini mìerìujìuk pada (Manning & Mìullahy,
1999) yang mìenyatakan bahwa transformasi Ln pada variabìel dìepìendìen mìerìupakan prosìedìur
standar ìuntìuk mìengatasi data yang mìemiliki distribìusi miring (skìewìed) dan varian yang tidak
konstan. Hal ini dilakìukan agar modìel rìegrìesi mìemìenìuhi asìumsi normalitas dan mìenghasilkan
ìestimasi lìebih akìurat. Bìerikìut ini disajikan hasil ìuji normalitas sìetìelah mìelalìui transformasi
bìerbìentìuk logaritma natìural (Ln).

Tabìel 5 Onìe-Samplìe Kolmogorov-Smirnov Tìest 2

Onìe-Samplìe Kolmogorov-Smirnov Tìest
Unstandardizìed

Rìesidìual
N 76
Normal Paramìetìersa,b Mìean .0000000

Std. Dìeviation 1.56663953
Most
Extrìemìe
Diffìerìencìes

Absolìutìe .083
Positivìe .067
Nìegativìe -.083

Tìest Statistic .083
Asymp. Sig. (2-tailìed)c .200d

Bìerdasarkan tabìel Onìe-Samplìe Kolmogorov-Smirnov Tìest, tìerlihat bahwa sìetìelah
dilakìukan transformasi data pada variabìel dìepìendìen (Y) kìe dalam bìentìuk Logaritma Natìural (Ln),
nilai Asymp. Sig. (2-tailìed) mìenìunjìukkan angka sìebìesar 0,200. Nilai ini lìebih bìesar dari taraf
signifikansi 0,05 (0,200 > 0,05), sìehingga dapat disimpìulkan bahwa nilai rìesidìual dalam modìel
rìegrìesi ini tìelah tìerdistribìusi sìecara normal.
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Uji Mìultikolinìearitas
Tabìel 6 Uji Mìultikolinìearitas

Modìel Collinìearity Statistics

(Constant) Tolìerancìe VIF

CAPEX .992 1.008

DER .981 1.019

ROA .999 1.001

SIZE .988 1.012

a. Dìepìendìent Variablìe : LN_PBV
Bìerdasarkan hasil pìengìujian, variabìel CAPEX mìemiliki nilai VIF 1.008, DER sìebìesar

1.019, ROA sìebìesar 1,101, dan SIZE sìebìesar 1,012. Sìelìurìuh variabìel indìepìendìen dalam
pìenìelitian ini mìemiliki nilai VIF < 10 dan nilai Tolìerancìe > 0,10. Dìengan dìemikian, dapat
disimpìulkan bahwa tidak tìerjadi gìejala mìultikolinìearitas antar variabìel indìepìendìen dalam modìel
rìegrìesi ini, sìehingga modìel layak digìunakan dalam pìenìelitian.
Uji Hìetìeroskìedastisitas

Tabìel 7 Uji Hìetìeroskìedastisitas

Coìefficiìentsa

Modìel

Unstandardizìed
Coìefficiìents

Standardizìed
Coìefficiìents

Bìeta t Sig.B Std. Error
1 (Constant) .956 .428 2.236 .029

CAPEX .000 .001 .090 .770 .444
DER -2.451E-6 .000 -.168 -1.433 .156
ROA -1.422E-5 .000 .044 -.375 .708
SIZE 8.902E-7 .000 -.064 .546 .587

a. Dìepìendìent Variablìe: ABS_rìes
Bìerdasarkan hasil ìuji hìetìeroskìedastisitas mìenggìunakan ìuji Glìejsìer, dapat dikìetahìui bahwa

variabìel Kìepìutìusan Invìestasi (X1) mìemiliki nilai signifikansi 0,444 > 0,05, variabìel Kìepìutìusan
Pìendanaan (X2) mìemiliki nilai signifikansi 0,156 > 0,05, variabìel Profitabilitas (X3) mìemiliki
nilai signifikansi 0,708 > 0,05, dan Ukìuran Pìerìusahaan (X4) mìemiliki nilai signifikansi 0,587 >
0,05. Olìeh karìena itìu, dìengan nilai signifikansi masing-masing variabìel yang lìebih bìesar dari 0,05,
dapat disimpìulkan bahwa modìel rìegrìesi tidak tìerjadi masalah hìetìeroskìedastisitas.
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Uji Aìutokorìelasi
Tabìel 8 Uji Aìutokorìelasi

Unstandardizìed Rìesidìual

Tìest Valìuìe -.11281

Casìes < Tìest Valìuìe 38

Casìes > = Tìest Valìuìe 38

Total Casìes 76

Nìumbìer of Rìuns 36

Z -.693

Asymp. Sig. (2-tailìed) .488

Bìerdasarkan hasil ìuji aìutokorìelasi rìun tìest mìenìunjìukkan bahwa nilai Asymp.sig. (2-tailìed)
sìebìesar 0,488 yang artinya nilai signifikansi lìebih bìesar dari 0,05. Hasil ìuji ini dapat disimpìulkan
bahwa tidak tìerjadi gìejala aìutokorìelasi pada pìenìelitian.
Uji Rìegrìesi Linìear Bìerganda

Tabìel 9 Rìegrìesi Linìear Bìerganda

Coìefficiìentsa

Modìel

Unstandardizìed
Coìefficiìents

Standard
izìed

Coìefficiì

ents
Bìeta

t Sig.B Std. Error
1 (Constant) 9.383 .672 13.972 <,001

X1 .001 .001 -.026 1.429 .157
X2 6.189E-6 .000 .370 2.304 .024
X3 .000 .000 .365 2.371 .020
X4 -1.040E-7 .000 .027 -.041 .968

a. Dìepìendìent Variablìe: LN_Y
Bìerdasarkan hasil pìengìujian analisis rìegrìesi linìear bìerganda yang ada pada tablìe 9,

dipìerolìeh pìersamaan rìegrìesi sìebagai bìerikìut:
LN_Y= 9,383 + 0,001X1 + 0,000006189X2 + 0,000X3 – 0,000000104X4 + ìe

Bìerdasarkan pìersamaan rìegrìesi linìear bìerganda tìersìebìut, maka dapat diintìerprìetasikan
sìebagai bìerikìut:

Nilai konstanta sìebìesar 9,383 mìenìunjìukkan bahwa apabila variabìel kìepìutìusan
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invìestasi, kìepìutìusan pìendanaan, profitabilitas, dan ìukìuran pìerìusahaan dianggap bìernilai nol
ataìu tidak mìengalami pìerìubahan, maka nilai nilai pìerìusahaan tìetap mìemiliki nilai sìebìesar
9,383 satìuan.

Nilai koìefisiìen rìegrìesi bìernilai positif sìebìesar 0,001 mìenìunjìukkan bahwa sìetiap
kìenaikan satìu satìuan pada variabìel kìepìutìusan invìestasi, maka nilai pìerìusahaan akan
mìengalami pìeningkatan sìebìesar 0,001 satìuan, dìengan asìumsi variabìel lain dianggap konstan.

Nilai koìefisiìen rìegrìesi bìernilai positif sìebìesar 0,000006189 mìenìunjìukkan bahwa
sìetiap kìenaikan satìu satìuan pada variabìel kìepìutìusan pìendanaan, maka nilai pìerìusahaan akan
mìengalami pìeningkatan sìebìesar 0,000006189 satìuan, dìengan asìumsi variabìel lain dianggap
konstan.

Nilai koìefisiìen rìegrìesi bìernilai positif sìebìesar 0,000 mìenìunjìukkan bahwa sìetiap
kìenaikan satìu satìuan pada variabìel profitabilitas, maka nilai pìerìusahaan akan mìengalami
pìeningkatan, dìengan asìumsi variabìel lain dianggap konstan.

Nilai koìefisiìen rìegrìesi bìernilai nìegatif sìebìesar -0,000000104 mìenìunjìukkan bahwa
sìetiap kìenaikan satìu satìuan pada variabìel ìukìuran pìerìusahaan, maka nilai pìerìusahaan akan
mìengalami pìenìurìunan sìebìesar 0,000000104 satìuan, dìengan asìumsi variabìel lain dianggap
konstan.

Uji Koìefisiìen Dìetìerminasi (R-Sqìuarìe)

Tabìel 10 Uji Koìefisiìen Dìetìerminasi (R-Sqìuarìe)
Modìel Sìummaryb

Modìel R
R

Sqìuarìe
Adjìustìed R
Sqìuarìe

Std. Error of thìe
Estimatìe

1 .382a .146 .098 1.6101017
a. Prìedictors: (Constant), X4, X2, X1, X3
b. Dìepìendìent Variablìe: LN_Y

Bìerdasarkan hasil pìengìujian analisis koìefisiìen dìetìerminasi (R-Sqìuarìe) yang tìerlihat pada
tabìel Modìel Sìummary, mìenìunjìukkan bahwa nilai R Sqìuarìe sìebìesar 0,146.Nilai ini
mìengindikasikan bahwa variabìel-variabìel indìepìendìen yang ditìeliti (Kìepìutìusan Invìestasi,
Kìepìutìusan Pìendanaan, Profitabilitas, dan Ukìuran Pìerìusahaan) mìembìerikan kontribìusi pìengarìuh
sìebìesar 14,6% tìerhadap Nilai Pìerìusahaan pada sìektor tìeknologi sìecara bìersama-sama. Sìedangkan
85,4% sisanya dijìelaskan ataìu dikontribìusikan olìeh variabìel-variabìel lain yang tidak dimasìukkan
dalam modìel pìenìelitian ini.
Uji t (Parsial)

Tabìel 11 Uji t
Coìefficiìentsa

Modìel

Unstandardizìed
Coìefficiìents

Standard
izìed

Coìefficiì

ents
Bìeta

t Sig.B Std. Error
1 (Constant) 9.383 .672 13.972 <,001

X1 .001 .001 -.026 1.429 .157
X2 6.189E-6 .000 .370 2.304 .024
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X3 .000 .000 .365 2.371 .020
X4 -1.040E-7 .000 .027 -.041 .968

a. Dìepìendìent Variablìe: LN_Y
Hasil pìengìujian yang sìebagaimana pada tabìel 11 dapat diintìerprìetasikan sìebagai bìerikìut:

1. Variabìel Kìepìutìusan Invìestasi (CAPEX) mìemiliki nilai Sig. 0,157 > 0,05, sìehingga
H1 ditolak. Artinya, Kìepìutìusan Invìestasi tidak bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap Nilai
Pìerìusahaan.

2. Variabìel Kìepìutìusan Pìendanaan (DER) mìemiliki nilai Sig. 0,024 < 0,05, sìehingga H2
ditìerima. Artinya, Kìepìutìusan Pìendanaan bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap Nilai
Pìerìusahaan.

3. Variabìel Profitabilitas (ROA) mìemiliki nilai Sig. 0,020 < 0,05, sìehingga H3 ditìerima.
Artinya, Profitabilitas bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap Nilai Pìerìusahaan.

4. Variabìel Ukìuran Pìerìusahaan (SIZE) mìemiliki nilai Sig. 0,968 > 0,05, sìehingga H4
ditolak. Artinya, Ukìuran Pìerìusahaan tidak bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap Nilai
Pìerìusahaan.

Uji f (simìultan)
Tabìel 12 Uji f

ANOVAa

Modìel Sìum of Sqìuarìes df Mìean
Sqìuarìe

F Sig.

1 Rìegrìession 31.402 4 7.850 3.028 .023b

Rìesidìual 184.077 71 2.593
Total 215.478 75

a. Dìepìendìent Variablìe: LN_Y
b. Prìedictors: (Constant), X4, X2, X1, X3

Bìerdasarkan tabìel ìuji f, dipìerolìeh nilai Sig. 0,023. Karìena nilai ini lìebih kìecil dari 0,05
(0,023 < 0,05), maka H5 ditìerima. Artinya, Kìepìutìusan Invìestasi, Kìepìutìusan Pìendanaan,
Profitabilitas, dan Ukìuran Pìerìusahaan sìecara bìersama-sama (simìultan) bìerpìengarìuh signifikan
tìerhadap Nilai Pìerìusahaan.
Pìembahasan

Pìembahasan dalam pìenìelitian ini mìerìupakan intìegrasi antara landasan tìeori dari bìerbagai
pìenìelitian tìerdahìulìu dìengan tìemìuan yang dipìerolìeh dari data sìekìundìer. Sìetìelah mìelakìukan
sìerangkaian pìengìujian yang mìelipìuti ìuji statistics dìescriptivìe, normalitas, mìultikolinìearitas,
hìetìeroskìedastisitas, aìutokorìelasi, analisis rìegrìesi linìear bìerganda, koìefisiìen dìetìerminasi (R-
Sqìuarìe), sìerta pìengìujian hipotìesis dìengan ìuji t dan ìuji f. Bìerdasarkan hasil pìengìujian dìengan
mìenggìunakan aplikasi pìendìukìung IBM SPSS 27, dapat mìenghasilkan pìembahasan sìebagai
bìerikìut:

1. Pìengarìuh Kìepìutìusan Invìestasi tìerhadap Nilai Pìerìusahaan
Hasil pìenìelitian mìenìunjìukkan bahwa variabìel Kìepìutìusan Invìestasi (X_1) yang diìukìur
dìengan Capital Expìenditìurìe (CAPEX) mìemiliki nilai signifikansi 0,157 (> 0,05),
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sìehingga H1 ditolak. Hal ini bìerarti Kìepìutìusan Invìestasi tidak mìemiliki pìengarìuh
signifikan tìerhadap nilai pìerìusahaan pada sìektor tìeknologi di BEI pìeriodìe 2021-2024.
Hasil pìenìelitian ini mìenìunjìukkan bahwa bìesarnya pìengìelìuaran invìestasi pìerìusahaan
bìelìum mampìu mìeningkatkan pìersìepsi invìestor tìerhadap nilai pìerìusahaan. Pada sìektor
tìeknologi, invìestor tidak hanya mìempìerhatikan bìesarnya invìestasi asìet tìetap yang
dilakìukan pìerìusahaan, tìetapi jìuga lìebih mìenitikbìeratkan pada kìemampìuan pìerìusahaan
dalam mìenghasilkan profit dan mìempìertahankan pìertìumbìuhan bisnis yang
bìerkìelanjìutan. Tìemìuan ini sìejalan dìengan pìenìelitian Rìeza Sìulìeman & Sìumani (2021)
yang mìenyatakan bahwa invìestasi tidak sìelalìu langsìung dirìespon positif olìeh pasar,
tìerìutama jika invìestor lìebih fokìus pada ìefisiìensi asìet yang ada daripada ìekspansi
agrìesif.

2. Pìengarìuh Kìepìutìusan Pìendanaan tìerhadap Nilai Pìerìusahaan
Hasil pìenìelitian mìenìunjìukkan bahwa variabìel Kìepìutìusan Pìendanaan (DER)
mìempìerolìeh nilai signifikansi sìebìesar 0,024 < 0,05, sìehingga H2 ditìerima. Hal ini
mìenìunjìukkan bahwa kìepìutìusan pìendanaan bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap nilai
pìerìusahaan pada pìerìusahaan sìektor tìeknologi yang tìerdaftar di Bìursa Efìek Indonìesia
pìeriodìe 2021–2024. Hasil pìenìelitian ini mìenìunjìukkan bahwa strìuktìur pìendanaan
pìerìusahaan mìenjadi pìerhatian invìestor dalam mìenilai pìerìusahaan tìeknologi. Hasil
pìenìelitian ini sìejalan dìengan pìenìelitian Amaliyah & Hìerwiyanti (2020) sìerta Ardatiya
ìet al. (2022) yang mìenyatakan bahwa kìepìutìusan pìendanaan bìerpìengarìuh signifikan
tìerhadap nilai pìerìusahaan. Pìenggìunaan hìutang yang tìepat dapat mìembìerikan sinyal
positif kìepada invìestor bahwa pìerìusahaan mìemiliki kìeyakinan tìerhadap prospìek ìusaha
di masa mìendatang dan mampìu mìemìenìuhi kìewajiban finansialnya.

3. Pìengarìuh Profitabilitas tìerhadap Nilai Pìerìusahaan
Hasil pìenìelitian mìenìunjìukkan bahwa variabìel Profitabilitas (ROA) mìempìerolìeh nilai
signifikansi sìebìesar 0,020 < 0,05, sìehingga H3 ditìerima. Hal ini mìenìunjìukkan bahwa
profitabilitas bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap nilai pìerìusahaan pada pìerìusahaan sìektor
tìeknologi yang tìerdaftar di Bìursa Efìek Indonìesia pìeriodìe 2021–2024. Hasil pìenìelitian
ini mìenìunjìukkan bahwa kìemampìuan pìerìusahaan dalam mìenghasilkan laba mìenjadi
faktor pìenting yang mìemìengarìuhi pìeningkatan nilai pìerìusahaan. Sìemakin tinggi
profitabilitas pìerìusahaan, maka sìemakin tinggi pìula tingkat kìepìercayaan invìestor
tìerhadap prospìek pìerìusahaan di masa dìepan. Hasil pìenìelitian ini sìejalan dìengan
pìenìelitian Kìusaìendri & Mispiyanti (2022) sìerta Kìurniawan & Widyawati (2024) yang
mìenyatakan bahwa profitabilitas bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap nilai pìerìusahaan.

4. Pìengarìuh Ukìuran Pìerìusahaan tìerhadap Nilai Pìerìusahaan
Hasil pìenìelitian mìenìunjìukkan bahwa variabìel Ukìuran Pìerìusahaan (SIZE) mìempìerolìeh
nilai signifikansi sìebìesar 0,968 > 0,05, sìehingga H4 ditolak. Hal ini mìenìunjìukkan
bahwa ìukìuran pìerìusahaan tidak bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap nilai pìerìusahaan
pada pìerìusahaan sìektor tìeknologi yang tìerdaftar di Bìursa Efìek Indonìesia pìeriodìe
2021–2024. Hasil pìenìelitian ini mìenìunjìukkan bahwa bìesar kìecilnya total asìet
pìerìusahaan bìelìum tìentìu mìenjadi pìertimbangan ìutama invìestor dalam mìenilai
pìerìusahaan tìeknologi. Invìestor pada sìektor tìeknologi cìendìerìung lìebih mìempìerhatikan
inovasi, pìertìumbìuhan bisnis, kìemampìuan mìenghasilkan laba, dan prospìek masa dìepan
dibandingkan bìesarnya asìet yang dimiliki pìerìusahaan. Dalam kontìeks pìerìusahaan
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tìeknologi, sìebagian bìesar nilai pìerìusahaan jìustrìu bìerasal dari intangiblìe assìets sìepìerti
inovasi tìeknologi, platform digital, data pìenggìuna, dan intìellìectìual capital yang tidak
sìepìenìuhnya tìerc ìermin dalam total asìet pìerìusahaan. Hasil pìenìelitian ini sìejalan dìengan
pìenìelitian Rìeza Sìulìeman & Sìumani (2021) yang mìenyatakan bahwa ìukìuran
pìerìusahaan tidak bìerpìengarìuh signifikan tìerhadap nilai pìerìusahaan.

5. Pìengarìuh Kìepìutìusan Invìestasi, Kìepìutìusan Pìendanaan, Profitabilitas, dan
Ukìuran Pìerìusahaan tìerhadap Nilai Pìerìusahaan
Bìerdasarkan hasil ìuji simìultan (ìuji f), dipìerolìeh nilai signifikansi sìebìesar 0,023 < 0,05,
sìehingga H5 ditìerima. Hal ini mìenìunjìukkan bahwa Kìepìutìusan Invìestasi, Kìepìutìusan
Pìendanaan, Profitabilitas, dan Ukìuran Pìerìusahaan sìecara bìersama-sama bìerpìengarìuh
signifikan tìerhadap Nilai Pìerìusahaan pada pìerìusahaan sìektor tìeknologi yang tìerdaftar
di Bìursa Efìek Indonìesia pìeriodìe 2021–2024. Hasil pìenìelitian ini mìenìunjìukkan bahwa
nilai pìerìusahaan dipìengarìuhi olìeh kombinasi kìebijakan kìeìuangan dan kondisi
fìundamìental pìerìusahaan sìecara simìultan. Invìestor dalam mìenilai pìerìusahaan tìeknologi
tidak hanya mìempìerhatikan satìu faktor tìertìentìu, tìetapi mìempìertimbangkan
kìesìelìurìuhan aspìek sìepìerti kìemampìuan pìerìusahaan mìelakìukan invìestasi, mìengìelola
strìuktìur pìendanaan, mìenghasilkan laba, sìerta mìempìertahankan skala ìusaha pìerìusahaan.
Nilai koìefisiìen dìetìerminasi (R Sqìuarìe) sìebìesar 0,146 mìenìunjìukkan bahwa variabìel
kìepìutìusan invìestasi, kìepìutìusan pìendanaan, profitabilitas, dan ìukìuran pìerìusahaan
mampìu mìenjìelaskan pìengarìuh tìerhadap nilai pìerìusahaan sìebìesar 14,6%, sìedangkan
sisanya sìebìesar 85,4% dipìengarìuhi olìeh variabìel lain di lìuar pìenìelitian ini. Hal
tìersìebìut mìenìunjìukkan bahwa nilai pìerìusahaan sìektor tìeknologi dipìengarìuhi pìula olìeh
faktor lain sìepìerti pìertìumbìuhan pìerìusahaan, inovasi tìeknologi, kondisi makroìekonomi,
sìentimìen pasar, tata kìelola pìerìusahaan, sìerta faktor ìekstìernal lainnya yang bìelìum
dimasìukkan dalam pìenìelitian ini.

KESIMPULAN
Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa keputusan pendanaan dan

profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor teknologi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021–2024. Hal ini menunjukkan bahwa
kemampuan perusahaan dalam mengelola struktur pendanaan dan menghasilkan laba menjadi
faktor penting yang dipertimbangkan investor dalam menilai perusahaan. Sementara itu,
keputusan investasi dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan, sehingga besar kecilnya investasi maupun total aset perusahaan belum mampu
meningkatkan nilai perusahaan secara langsung.

Secara simultan, keputusan investasi, keputusan pendanaan, profitabilitas, dan ukuran
perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan sektor
teknologi diharapkan dapat meningkatkan kinerja keuangan, khususnya dalam pengelolaan
pendanaan dan profitabilitas, guna meningkatkan kepercayaan investor dan nilai perusahaan.
Penelitian selanjutnya disarankan menambahkan variabel lain seperti kebijakan dividen,
pertumbuhan perusahaan, dan corporate governance agar hasil penelitian lebih komprehensif.
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