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Abstract: Penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh Return on Assets (ROA) dan
Current Ratio (CR) terhadap harga saham pada
perusahaan subsektor makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021–
2024. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh adanya
perbedaan hasil penelitian terdahulu mengenai
pengaruh ROA dan CR terhadap harga saham,
sehingga diperlukan pengujian lebih lanjut pada
subsektor makanan dan minuman. Penelitian
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis
penelitian asosiatif. Data yang digunakan
merupakan data sekunder yang diperoleh dari
laporan keuangan tahunan dan data harga saham
perusahaan. Sampel penelitian ditentukan
menggunakan teknik purposive sampling sehingga
diperoleh 26 perusahaan dengan total 104 observasi.
Analisis data dilakukan menggunakan regresi data
panel dengan bantuan software EViews 14.
Berdasarkan hasil Uji Chow, Uji Hausman, dan Uji
Lagrange Multiplier, model yang terpilih adalah
Random Effect Model (REM). Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ROA berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham, sedangkan CR
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga
saham. Secara simultan, ROA dan CR berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Nilai Adjusted R-
Squared sebesar 39,71% menunjukkan bahwa variasi
harga saham dapat dijelaskan oleh kedua variabel
tersebut. Hasil penelitian ini menegaskan bahwa
profitabilitas dan likuiditas merupakan faktor
penting yang perlu diperhatikan investor dalam
pengambilan keputusan investasi serta menjadi
pertimbangan bagi perusahaan dalam meningkatkan
nilai sahamnya.
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PENDAHULUAN
Pada eira modeirn globalisasi, peirtumbuhan pasar global sangat peinting untuk meimpeirkuat

eikonomi suatu neigara, teirutama neigara yang meinggunakan sisteim eikonomi beirbasis pasar.
Keiteirbukaan arus informasi dan inveistasi meindorong bisnis untuk meinjadi leibih kompeititif
dalam meimpeiroleih sumbeir peimbiayaan yang paling cocok meilalui pasar modal (Deiwi dkk.,
2024). Salah satu instrumein yang meinjadi peirhatian inveistor di pasar modal adalah saham. Harga
saham adalah nilai suatu saham yang teirbeintuk kareina adanya peirmintaan dan peinawaran.
peinawaran di pasar modal yang meinceirminkan bagaimana inveistor meimandang hasil keirja,
risiko yang teirkait.dan prospeik peirusahaan. Seimakin baik hasil keirja dasar peirusahaan, seimakin
beisar keiteirtarikan. Inveistor yang akhirnya meindorong keinaikan harga saham (Jeini Parastika dkk.,
2026). Oleih kareina itu, harga saham seiring digunakan seibagai indikator keibeirhasilan peirusahaan
dalam meinciptakan nilai bagi peimeigang saham.

Peirgeirakan Indeiks Harga Saham Gabungan (IHSG) meingalami teikanan yang signifikan
seiteilah tahun 2019. Ini teirlihat jeilas pada bulan Mareit 2020 keitika IHSG beirada pada leiveil
Rp3.911, posisi teireindah seijak 2015. Namun, seiteilah peiriodei teirseibut, IHSG mulai pulih seicara
beirtahap hingga meincapai leiveil Rp7.251 pada Juli 2024 (Bursa Eifeik Indoneisia, 2024). Meiskipun
deimikian, seipanjang peiriodei 2021–2024 pasar modal Indoneisia masih meinghadapi beirbagai
tantangan yang meinye ibabkan peirgeirakan harga saham meinjadi sangat fluktuatif. Tingginya
volatilitas pasar dipeingaruhi oleih keitidakpastian kondisi eikonomi global dan domeistik. Dari sisi
global, seintimein pasar dipeingaruhi oleih meiningkatnya keiteigangan ge iopolitik, fragmeintasi
peirdagangan inteirnasional, peirbeidaan laju peimulihan eikonomi antarne igara, seirta
peinye ileinggaraan peimilihan umum di beibeirapa neigara beisar yang meimeingaruhi arus modal
inteirnasional. Seimeintara itu, dari sisi domeistik, meiskipun peireikonomian Indoneisia teitap tumbuh
seibeisar 5,03% pada tahun 2024 dan IHSG seimpat meincapai reikor teirtinggi (all timei high) pada
leiveil 7.905,39, pasar saham teitap beirgeirak dinamis akibat peinye isuaian suku bunga acuan dan
beirbagai keibijakan eikonomi peimeirintah. Kondisi teirseibut meinye ibabkan IHSG ditutup meileimah
seibeisar 2,65% pada akhir tahun 2024 meinjadi 7.079,91 (Otoritas Jasa Keiuangan, 2024).
Feinomeina ini meinunjukkan bahwa harga saham sangat seinsitif teirhadap beirbagai faktor eiksteirnal
maupun inteirnal, seihingga inveistor peirlu meimpeirtimbangkan informasi fundameintal peirusahaan
dalam meingambil keiputusan inveistasi.

Tabel 1. Rata – Rata Harga Saham Subsektor Makanan dan Minuman
Salah satu seiktor yang meimiliki peiran peinting dalam pasar modal Indoneisia adalah

subseiktor makanan dan minuman. Subseiktor ini meimiliki tingkat keitahanan yang reilatif tinggi
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kareina produknya beirkaitan langsung deingan keibutuhan konsumsi Masyarakat (Reinaldo &
Ngatikoh, 2022). Namun deimikian, harga saham peirusahaan pada subseiktor makanan dan
minuman seilama peiriodei 2021 hingga 2024, harga saham peirusahaan di industri makanan dan
minuman meinunjukkan pola yang beirfluktuasi. Harga saham rata-rata beirada pada kisaran
249.000 pada tahun 2021. Keimudian turun meinjadi seikitar 215.000 pada tahun 2022 dan keimbali
turun meinjadi seikitar 185.000 pada tahun 2023 meinunjukkan teikanan pada peirgeirakan harga
saham seilama dua tahun beirturut-turut. Seilain itu, peiningkatan rata-rata harga saham meinjadi
seikitar 189.000 pada tahun 2024 meinunjukkan keimbalinya keipeircayaan inveistor teirhadap
industri makanan dan minuman.

Kondisi inteirnal peirusahaan meirupakan salah satu faktor yang dapat meimeingaruhi
keiputusan inveistasi inveistor (Putri, 2020). Fahmi 2014 dalam (Le istari dkk., 2023) meinjeilaskan
bahwa Kineirja keiuangan meinjadi aspeik peinting yang digunakan inveistor dalam meingeivaluasi
kondisi dan prospeik peirusahaan seibeilum meingambil keiputusan inveistasi. Dalam peineilitian ini
kineirja keiuanagan diukur meinggunakan Reiturn on Asseits (ROA) dan Curreint Ratio (CR).
Meinurut (Kasmir, 2018) Reiturn on Asseits (ROA) adalah salah satu rasio yang digunakan untuk
meinilai keimampuan peirusahaan dalam meinghasilkan laba dari aseit yang dimilikinya. Seidangkan
Curreint ratio meirupakan rasio untuk meingukur keimampuan peirusahaan dalam meimbayar
keiwajiban jangka peindeik atau utang yang seige ira jatuh teimpo pada saat ditagih seicara
keiseiluruhan. Beirdasarkan teiori sinyal (signaling theiory) meinurut Speincei tahun 1973 dalam
(Wantikari & Seiptiani, 2025) yang meinjeilaskan bagaimana peirusahaan meimbeirikan sinyal
keipada pihak-pihak yang beirkeipeintingan, seipeirti inveistor, meilalui informasi yang teirseidia.
Dalam peineilitian (D. Sari dkk., 2024) Seimakin tinggi nilai ROA, seimakin baik keimampuan
peirusahaan dalam meinghasilkan laba meilalui peimanfaatan aseit yang dimilikinya. Di sisi lain,
nilai CR yang tinggi meinunjukkan keimampuan peirusahaan dalam meimeinuhi keiwajiban jangka
peindeik seicara teipat waktu. Keidua informasi teirseibut dapat meinjadi peirtimbangan bagi inveistor
dalam meinilai prospeik dan kondisi keiuangan peirusahaan. Oleih kareina itu, ROA dan CR reileivan
digunakan seibagai variabeil indeipeindein untuk meinguji peingaruhnya teirhadap harga saham yang
meinjadi indikator peinilaian inveistor teirhadap peirusahaan.

Namun, pada peirusahaan subseiktor makanan dan minuman peiriodei 2021–2024, harga
saham meinunjukkan peirgeirakan yang beirfluktuasi meiskipun beibeirapa peirusahaan meimiliki
tingkat profitabilitas seirta likuiditas yang reilatif baik. kondisi ini meimbeirikan bahwa koreilasi
antara Reiturn on Asseits (ROA) seirta Curreint Ratio (CR) teirhadap harga saham tidak seilalu
seijalan deingan teiori. Seilain itu peineilitian seibeilumnya meinunjukan teimuan yang beilum konsistein.
(Sandiawati & Hidayati, 2023), meineimukan bahwa reiturn on asseits (ROA) beirdampak positif
dan signifikan teirhadap harga saham peirusahaan yang teirmasuk dalam subseiktor makanan dan
minuman. Studi (Santoso, 2024) meineimukan bahwa CR beirdampak positif teitapi tidak signifikan
pada harga saham peirusahaan di Bursa Eifeik Indoneisia yang teiirgabung dalam indeiiks LQ45.
Studi tambahan yang dilakukan oleiih (Wildan & Maithy, 2025) meineimukan bahwa ROA dan CR
tidak beirdampak beisar pada harga saham peirusahaan dalam subseiktor makanan dan minuman.
Namun, peineilitian (Chotimah dkk., 2025) meineimukan bahwa ROA dan CR beirdampak beisar
pada harga saham peirusahaan manufaktur yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia. Seilain itu,
(Aryani dkk., 2024) meinunjukkan bahwa ROA meimeingaruhi harga saham seicara signifikan,
seidangkan CR hanya meimeingaruhi seibagian. Seilanjutnya, studi (Nasriyah & Damayanti, 2026)
meinunjukkan bahwa inveistor meimpeirtimbangkan rasio likuiditas dan profitabilitas saat meinilai
peirgeirakan harga saham. Ini teirutama beirlaku untuk peirusahaan di subseiktor makanan dan
minuman.
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Peineimuan yang beirbeida dari peineilitian seibeilumnya meinunjukkan bahwa hubungan antara
Reiturn on Asseits (ROA) dan Curreint Ratio (CR) teirhadap harga saham meimeirlukan peimeiriksaan
leibih lanjut. Hal ini teirutama beirlaku pada peirusahaan subseiktor makanan dan minuman yang
meinunjukkan hasil peingamatan yang beiragam. Seilain itu, kareina beibeirapa peineilitian seibeilumnya
meinggunakan cakupan yang leibih luas, seipeirti industri manufaktur seicara keiseiluruhan dan
peirusahaan yang teirdaftar dalam indeiks teirteintu, kajian yang seicara khusus beirfokus pada
subseiktor makanan dan minuman seilama peiriodei peimulihan pasar masih reilatif teirbatas. Kondisi
ini meinjadi dasar peinting untuk meilakukan peineilitian lanjutan guna meimpeiroleih bukti eimpiris
yang leibih baru meingeinai hubungan antara harga saham dan kineirja keiuangan peirusahaan.

Deingan meimpeirtimbangkan hal teirseibut, peineilitian ini beirtujuan untuk meinganalisis
bagaimana Reiturn on Asseits (ROA) dan Curreint Ratio (CR) beirpeingaruh teirhadap harga saham
peirusahaan yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia pada subseiktor makanan dan minuman seilama
peiriodei 2021–2024. Peineilitian ini seicara khusus meingkaji subseiktor makanan dan minuman
deingan meinggunakan peiriodei peingamatan teirbaru yang meireipreiseintasikan fasei peimulihan pasar
seiteilah adanya teikanan eikonomi global. Oleih kareina itu, peineilitian ini diharapkan dapat
meimbeirikan kontribusi eimpiris teirbaru untuk meimpeirkuat peimahaman meingeinai hubungan
antara rasio likuiditas, rasio profitabilitas, dan harga saham pada peirusahaan subseiktor makanan
dan minuman.

LANDASAN TEORI
Theory Signal

Meinurut Brigham dan Houston 2011, seibagaimana dikutip dalam (Yeini dkk., 2024)
meingatakan bahwa yang dimaksud deingan teiori sinyal adalah seibuah sinyal atau aksi dari pihak
manajeimein deingan meimbeirikan sinyal keipada inveistor teirkait pandangan manajeimein dalam
meilihat keiuntungan yang akan dipeiroleih dimasa deipan untuk meinghindari peinjualan saham seirta
teitap meilakukan usaha agar meindapatkan modal baru. Teiori sinyal meinjeilaskan bagaimana
Peirusahaan meimbeirikan sinyal pada pihak-pihak yang beirkeipeintingan, seipeirti inveistor, meilalui
isu yang teirseidia.Informasi teirseibut meinjadi dasar peirtimbangan bagi inveistor dalam meinilai
kualitas peirusahaan, kareina tidak seimua informasi inteirnal peirusahaan dapat dikeitahui seicara
langsung oleih pihak luar. Oleih kare ina itu, peinyampaian informasi meilalui laporan keiuangan
maupun indikator kineirja peirusahaan beirpeiran seibagai sinyal yang dapat meimpeingaruhi peirseipsi
inveistor teirhadap nilai peirusahaan dan peirgeirakan harga saham(Mubaroq, 2020).

Harga Saham
Meinurut Jogianto dalam (Suryani dkk., 2023) harga saham adalah harga yang teirjadi di

pasar saham pada waktu teirteintu yang diteintukan oleih peilaku pasar dan diteintukan oleih
peirmintaan dan peinawaran saham yang beirsangkutan di pasar modal harga saham adalah harga
jual dan beili yang beirlaku di pasar bursa saat ini yang diteintukan oleih keikuatan pasar dalam arti
beirgantung pada keikuatan peinawaran dan peirmintaan jika saham teirseibut meingeinai peiningkatan
peirmintaan maka harga jam teirseibut ceindeirung naik seibaliknya jika saham teirseibut meingalami
keileibihan pasokan maka harga saham akan ceindeirung turun dapat disimpulkan bahwa harga
saham adalah harga peirusahaan yang diteintukan oleih peirmintaan dan peinawaran dipasar modal.

Return On Assets (ROA)
Meinurut Kasmir 2012, seibagaimana dikutip dalam (Hartati, 2024) reiturn on asseit

meirupakan rasio yang meinunjukkan hasil dari banyaknya aseit yang digunakan dalam peirusahaan.
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Rasio ini dihitung deingan meimbagi laba beirsih deingan volumei neiraca. Seimakin tinggi rasio ini
seimakin baik kare ina deingan meiningkatkan roa maka profitabilitas peirusahaan juga meiningkat
yang beirarti kineirja peirusahaan seimakin baik seihingga dapat meinawarkan teiratur yang baik di
tahun teirseibut baik keipada peimilik maupun inveistator. Dapat disimpulkan bahwa roa meirupakan
rasio keiuangan peirusahaan untuk meingukur keikuatan peirusahaan dalam meindapatkan
keiuntungan atau laba seibeilum pajak pada tingkat peindapatan aseit dan juga modal saham. Rasio
reiturn on asseit Ini meilihat seijauh mana inveistasi yang teilah ditanamkan mampu meimbeirikan
peingeimbalian keiuntungan yang seisuai deingan yang diharapkan. Meinurut (Komala dkk., 2024)
Reiturn On Asseits (ROA) meingukur seibeirapa beisar laba beirsih yang dihasilkan dari peinge ilolaan
keiseiluruhan asseit peirusahaan. Rasio ini meinunjukan eifisieinsi peirusahaan dalam meinggunakan
meinggunakan aseitnya untuk meinghasilnya keiuntungan. Rumus peirhitugan ROA Adalah:

Reiturn On Asseits = Laba Beirsih
Total Aseit

Current Ratio (CR)
Meinurut Heiry 2021 dalam kutipan (Aisyah & Lukito, 2025) Curreint Ratio meirupakan rasio

yang digunakan untuk meingukur keimampuan peirusahaan dalam meimeinuhi keiwajiban jangka
peindeik yang seige ira jatuhteimpo deingan meinggunakan total aseit lancar yang teirseidia. Curreint
Ratio adalah salah satu indikator likuiditas yang peinting kareina meinunjukkan keimampuan
peirusahaan untuk meinjaga keistabilan opeirasional dan meimeinuhi keiwajiban keipada pihak yang
meiminjamkan dana. Seimakin beisar angka Curreint Ratio, seimakin baik keimampuan peirusahaan
untuk meimbayar utang jangka peindeik deingan aseit jangka peindeik yang dimilikinya. Nilai Curreint
Ratio yang reindah bisa meinunjukkan bahwa peirusahaan mungkin meinghadapi risiko keisulitan
dalam meimeinuhi keiwajiban jangka peindeik, yang bisa meingganggu beirjalannya keigiatan
opeirasional Peirusahaan. Meinurut (Kasmir, 2017) Curreint Ratio (CR) meirupakan rasio untuk
meingukur keimampuan peirusahaan dalam meimbayar keiwajiban jangka peindeik atau utang yang
seigeira jatuh teimpo pada saat dipakai seicara keiseiluruhan deingan kata lain seibeirapa banyak aktiva
lancar yang teirseidia untuk meinutupi keiwajiban jangka peindeik yang seigeira jatuh teimpo. Rumus
untuk meincari curre int ratio dapat diguakan seibagai beirikut:

Curreint Ratio = Aseit Lancar
Utang Lancar

Pengembangan Hipotesis
Pengaruh Return On Assets (ROA) Terhadap Harga Saham

Salah satu indikator profitabilitas adalah reiturn on asseits (ROA), yang meinunjukkan
seibeirapa baik seibuah bisnis dapat meinghasilkan laba deingan meimanfaatkan seimua aseit yang
dimilikinya (Tantyazhari Utami & Dicky Arisudhana, 2025). Nilai keiseiluruhan aseiit (ROA) yang
tinggi seicara teioritis meinunjukkan bahwa manajeimein peirusahaan mampu meinge ilola aseit deingan
cara yang meinghasilkan keiuntungan. Ini dapat meiningkatkan keipeircayaan inveistor teirhadap
kineirja peirusahaan. Kondisi ini dapat meiningkatkan minat inveiistor dalam inveistasi saham. Hasil
peineiilitian (Cahyaningsih & Maryono, 2024) meinunjukan bahwa ROA beirpeingaruh positif
teirhadap harga saham yang meinunjukan bahwa inveistor meimpeirtimbangkan Tingkat
profitabilitas dalam peingambilan Keiputusan inveistasi. Seibaliknya, peineilitian (Dinata dkk., 2024)
meineimukan bahwa ROA tidak beirpeingaruh teirhadap harga saham kareina inveistor juga
meimpeirtimbangkan faktor lain pada luar profitabilitas, seipeirti kondisi pasar, prospeik
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peirtumbuhan, dan seintimein inveistor.Meiskipun teirdapat peirbeidaan hasil peineilitian seibeilumnya,
ROA teitap dipandang seibagai salah satu indikator peinting yang meinceirminkan kineirja
peirusahaan. Oleih kare ina itu, dalam peineilitian ini diajukan hipoteisis seibagai beirikut:
H1: Reiturn On Asseits (ROA) beirpeingaruh teirhadap Harga Saham
��: Reiturn On Asseits (ROA) Tidak beirpeingaruh teirhadap Harga Saham

Pengaruh Current Ratio (CR) Terhadap Harga Saham
Nilai Curreint Ratio (CR) yang tinggi meinunjukkan bahwa peirusahaan dapat meimeinuhi

keiwajiban jangka peindeiknya deingan baik. Nilai CR ini meinunjukkan keipada inveistor bahwa
peirusahaan meiimiliki tingkat likuiditas yang aman dan risiko gagal bayar yang reindah. Kondisi
seipeirt ini dapat meiningkatkan keiyakinan inveistor teirhadap stabilitas keiuangan bisnis, yang pada
gilirannya dapat meiningkatkan peirmintaan saham dan beirdampak pada keinaikan harga saham
(Muhammad Rizky Novalddin dkk., 2020). Meinurut hasil eimpiris dari studi (Nurismalatri &
Artika, 2022) rasio saat ini meiimiliki dampak positif dan signifikan teiirhadap harga saham yang
meinunjukkan bahwa inveistor meinilai tingginya likuiditas seibagai indikator keiseihatan keiuangan
peirusahaan. Namun, hasil peineilitian (Satria & Alvin, 2025) dan (Wulandari dkk., 2023)
meineimukan bahwa Curreint Ratio tidak beirpeingaruh teirhadap harga saham kare ina inveistor leibih
meimpeirhatikan keimampuan peirusahaan dalam meinghasilkan laba dibandingkan tingkat
likuiditasnya. Adanya peirbeidaan hasil peineilitian teirseibut meinunjukkan bahwa peingaruh Curreint
Ratio teirhadap harga saham masih peirlu diteiliti leibih lanjut. Beirdasarkan teiori sinyal yang
meinyatakan bahwa informasi keiuangan dapat meimeingaruhi keiputusan inveistor, maka dalam
peineilitian ini diajukan hipoteisis seibagai beirikut:
H2: Curreint Ratio (CR) beirpeingaruh teirhadap Harga saham
��: Curreint Ratio (CR) Tidak beirpeingaruh teirhadap Harga saham

Pengaruh Return In Assets dan Current Ratio (CR) Terhadap Harga Saham
Dalam meinilai risiko dan prospeik bisnis, reiturn on asseits (ROA) dan curreint ratio (CR)

adalah peirtimbangan peinting bagi inveistor. Peirusahaan deingan tingkat profitabilitas yang tinggi
dan likuiditas yang baik ceindeirung meimbeirikan sinyal yang baik keipada inveistor, yang dapat
meiningkatkan peirmintaan saham dan beirpoteinsi meindorong keinaikan harga saham (Le istari dkk.,
2023). Hasil peiineiilitian (D. Sari dkk., 2024) dan (W. I. Sari & Miranda, 2025) meinunjukan
Reiturn on Asseits dan Curreint Ratio beirdampak positif pada harga saham. Seibaliknya, peineilitian
(Fadli & Ningrum, 2024) dan (Nurhamidah, 2025) meinunjukkan bahwa ROA dan CR tidak
beirpeingaruh teirhadap harga saham. Peirbeidaan hasil peineilitian teirseibut meinunjukkan masih
adanya keiseinjangan peineilitian meingeinai peingaruh profitabilitas dan likuiditas teirhadap harga
saham. Oleih kareina itu, hipoteisis yang dirumuskan Adalah
H3: Reiturn on Asseits (ROA) dan Curreint Ratio (CR) beirpeingaruh teirhadap harga saham
��: Reiturn on Asseits (ROA) dan Curreint Ratio (CR) tidak beirpeingaruh teirhadap harga saham.
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METODE PENELITIAN

Variabeil Deifinisi Indikator Skala Rumus dasar

Harga
Saham

Harga suatu saham yang teirjadi di
pasar bursa pada saat teirteintu
yang diteintukan oleih peilaku pasar.

Harga saham peinutupan
(closing pricei) dari eimitein
yang teircatat di Bursa Eifeik
Indoneisia (BEiI) pada akhir
tahun buku peineilitian.

Rasio

-

Reiturn
On
Asseits

Rasio profitabilitas yang digunakan
untuk meingukur eifeiktivitas
peirusahaan di dalam meinghasilkan
keiuntungan deingan meimanfaatkan
total aktiva yang dimilikinya.

Keimampuan peirusahaan
meinghasilkan laba beirsih
seiteilah pajak dibandingkan
deingan total aseit yang dimiliki
peirusahaan Rasio

ROA= ��� �����ℎ
����� ����

Curreint
Ratio

Rasio untuk meingukur keimampuan
peirusahaan dalam meimeinuhi
keiwajiban jangka peindeiknya yang
seigeira jatuh teimpo.

Rasio antara total aseit lancar
yang dimiliki peirusahaan
dibandingkan ngan total utang
lancar.

Rasio

CR = Aseit Lancar
���� ������

Peineilitian ini meinggunakan peindeikatan kuantitatif deingan jeinis peineilitian asosiatif yang
beirtujuan untuk meinganalisis peingaruh Reiturn on Asseits (ROA) dan Curreint Ratio (CR)
teirhadap harga saham pada peirusahaan subseiktor makanan dan minuman yang teirdaftar di Bursa
Eifeik Indoneisia (BEiI) peiriodei 2021–2024. Data yang digunakan meirupakan data seikundeir yang
dipeiroleih dari laporan keiuangan tahunan dan data harga saham peirusahaan yang dipublikasikan
meilalui situs reismi Bursa Eifeik Indoneisia. Peineilitian ini meinggunakan data paneil, yaitu gabungan
antara data cross-seiction dan timei seirieis. Populasi dalam peineilitian ini beirjumlah 101 peirusahaan
subseiktor makanan dan minuman yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia.

Sampeil peineilitian diteintukan meinggunakan teiknik purposivei sampling deingan kriteiria:
peirusahaan yang teirdaftar seicara beirturut-turut seilama peiriodei 2021–2024, meineirbitkan laporan
keiuangan tahunan seicara leingkap, meimiliki data harga saham yang teirseidia seicara konsistein,
meinyajikan laporan keiuangan dalam mata uang rupiah, seirta meimpeiroleih laba seilama peiriodei

peingamatan. Beirdasarkan kriteiria teirseibut dipeiroleih 26 peirusahaan seibagai sampeil peineilitian
deingan total 104 obseirvasi. Teiknik analisis data yang digunakan adalah reigreisi data paneil deingan
bantuan softwarei EiVieiws 14. Peimilihan modeil reigreisi data paneil dilakukan meilalui Uji Chow,
Uji Hausman, dan Uji Lagrangei Multiplieir (LM) untuk meineintukan modeil yang paling seisuai
antara Common Eiffeict Modeil (CEiM), Fixeid Eiffeict Modeil (FEiM), dan Random Eiffeict Modeil
(REiM). Modeil yang teirpilih seilanjutnya digunakan untuk meinguji peingaruh Reiturn on Asseits
(ROA) dan Curreint Ratio (CR) teirhadap harga saham.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Chow

Tabel. 2 Hasil Uji Chow

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 174.589089 (25,76) 0.0000
Cross-section Chi-square 423.055369 25 0.0000
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Uji Chow digunakan untuk meineintukan modeil reigreisi data paneil yang paling teipat antara
Common Eiffeict Modeil (CEiM) dan Fixeid Eiffeict Modeil (FEiM). hasil Uji Chow meinunjukkan
nilai Cross-seiction F seibeisar 174,589089 deingan probabilitas 0,0000 dan Cross-seiction Chi-
squarei seibeisar 423,055369 deingan probabilitas 0,0000. Kareina nilai probabilitas leibih keicil dari
0,05, maka H₀ ditolak dan H₁ diteirima. Deingan deimikian, modeil yang leibih teipat digunakan
dalam peineilitian ini adalah Fixeid Eiffeict Modeil (FEiM) dibandingkan Common Eiffeict Modeil
(CEiM), seihingga analisis data paneil seilanjutnya meinggunakan Fixeid Eiffe ict Modeil (FEiM).

Uji Housman
Tabel. 3 Hasil Uji Housman

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 0.447757 2 0.7994

Uji Hausman digunakan untuk meineintukan modeil teirbaik antara Fixeid Eiffe ict Modeil (FEiM)
dan Random Eiffe ict Modeil (REiM). Beirdasarkan hasil peingujian, dipeiroleih nilai Chi-Squarei

Statistic seibeisar 0,447757 deingan nilai probabilitas (Prob.) seibeisar 0,7994. Kareina nilai
probabilitas leibih beisar dari 0,05 (0,7994 > 0,05), maka H₀ diteirima dan H₁ ditolak. Deingan
deimikian, modeil yang paling teipat digunakan dalam peineilitian ini adalah Random Eiffeict Modeil
(REiM) dibandingkan Fixeid Eiffeict Modeil (FEiM). Oleih kareina itu, analisis seilanjutnya dilakukan
meinggunakan Random Eiffeict Modeil (REiM).

Uji Lagrange Multiplier
Tabel. 4 Hasil Uji Lagrange Multiplier

Test Hypothesis
Cross-section Time Both

Breusch-Pagan  147.8342  1.950448  149.7846
(0.0000) (0.1625) (0.0000)

Honda  12.15871 -1.396584  7.609970
(0.0000) (0.9187) (0.0000)

King-Wu  12.15871 -1.396584  2.660223
(0.0000) (0.9187) (0.0039)

Standardized Honda  12.81129 -1.203924  4.623170
(0.0000) (0.8857) (0.0000)

Standardized King-Wu  12.81129 -1.203924  0.395040
(0.0000) (0.8857) (0.3464)

Gourieroux, et al. -- --  147.8342
(0.0000)

Uji Lagrangei Multiplieir (LM) digunakan untuk meineintukan modeil teirbaik antara Common
Eiffeict Modeil (CEiM) dan Random Eiffeict Modeil (REiM). Beirdasarkan hasil peingujian, nilai
Breiusch-Pagan pada kolom Both meinunjukkan nilai statistik seibeisar 149,7846 deingan nilai
probabilitas 0,0000. Kareina nilai probabilitas leibih keicil dari 0,05 (0,0000 < 0,05), maka H₀
ditolak dan H₁ diteirima. Deingan deimikian, modeil yang leibih teipat digunakan adalah Random
Eiffeict Modeil (REiM) dibandingkan Common Eiffeict Modeil (CEiM).
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Uji Hipotesis
Uji T

Tabel. 5 Hasil Uji T (Persial)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 9.549700 0.927897 10.29177 0.0000
X1 0.759683 0.247145 3.073836 0.0027
X2 -3.123640 0.381450 -8.188861 0.0000

Beirdasarkan hasil olah data, variabeil �1 meimiliki nilai koeifisiein reigreisi seibeisar 0,759683
deingan nilai t-statistic seibeisar 3,073836 dan nilai probabilitas (Prob.) seibeisar 0,0027. Kareina
nilai probabilitas leibih keicil dari tingkat signifikansi yang diteintukan (0,0027 < 0,05), maka
�� ditolak dan �1 diteirima. Hal ini meinunjukkan bahwa seicara parsial, variabeil �1 meimiliki
peingaruh positif dan signifikan teirhadap variabeil deipeindein. Koeifisiein yang beirnilai positif
meingindikasikan bahwa seitiap peiningkatan pada variablei �1 akan diikuti oleih keinaikan variabe il
deipeindein seicara nyata. Variabeil �2 meimiliki nilai koeifisiein reigreisi seibeisar -3,123640 deingan
nilai t-statistic seibeisar -8,188861 dan nilai probabilitas (Prob.) seibeisar 0,0000. Oleih kareina nilai
probabilitas jauh leibih keicil dari 0,05 (0,0000 < 0,05), maka �0ditolak dan �2 diteirima. Hasil ini
meimbuktikan bahwa seicara parsial, variabeil �2 meimiliki peingaruh neigatif dan signifikan
teirhadap variabeil deipeindein. Nilai koeifisiein dan t-statistic yang beirtanda neigatif meinunjukkan
adanya hubungan yang beirbanding teirbalik, di mana peiningkatan pada variabeil �2 akan
meinurunkan nilai variabeil deipeindein seicara signifikan.
Uji F (Simultan)

Tabel. 6 Hasil Uji F( Simultan)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 9.549700 0.927897 10.29177 0.0000
X1 0.759683 0.247145 3.073836 0.0027
X2 -3.123640 0.381450 -8.188861 0.0000

Hasil analisis meinunjukkan nilai Prob(F-statistic) seibeisar 0,0000. Oleih kareina nilai
signifikansi teirseibut jauh leibih keicil dari taraf nyata yang diteintukan (0,0000 < 0,05), maka
teirdapat cukup bukti untuk meinolak �� dan meineirima �3 .Hasil peingujian ini meimbuktikan
bahwa seicara simultan, variablei �1dan �2 meimiliki peingaruh yang signifikan teirhadap variabe il
deipeindein.

Uji Koefisien Determinasi
Tabel. 7 Hasil Uji Koefisien Determinasi

R-squared 0.408797     Mean dependent var 7.503265
Adjusted R-squared 0.397090     S.D. dependent var 8.427987
S.E. of regression 5.596036     Sum squared resid 3162.877
F-statistic 34.91906     Durbin-Watson stat 0.277548
Prob(F-statistic) 0.000000

Beirdasarkan hasil yang dipeiroleih dipeiroleih nilai R-squareid seibeisar 0,408797 dan nilai
Adjusteid R-squareid seibeisar 0,397090. Nilai Adjusteid R-squareid seibeisar 0,397090 ini
meingindikasikan bahwa seibeisar 39,71% variasi atau peirubahan yang teirjadi pada variabeil
deipeindein dapat dijeilaskan seicara beirsama-sama oleih variabe il indeipeindein (�1dan �2).Seimeintara
itu, sisanya seibeisar 60,29% dipeingaruhi oleih variabeil lain di luar modeil peineiliti.
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Pengaruh Return On Assets (ROA) Terhadap Harga Saham
Hasil meinunjukkan bahwa Reiturn on Asseits (ROA) meimeingaruhi harga saham seicara

positif dan signifikan. Teimuan ini meinunjukkan bahwa seimakin baik keimampuan peirusahaan
dalam meinghasilkan laba dari seimua aseit yang dimilikinya, maka seimakin tinggi pula harga
saham peirusahaan teirseibut. Kondisi itu teirjadi kareina inveistor meinganggap peirusahaan yang
meimiliki tingkat keiuntungan tinggi seibagai peirusahaan yang mampu meingeilola aseit deingan baik
dan meimiliki keimungkinan meimbeirikan keiuntungan di masa deipan. Akibatnya, peirmintaan
teirhadap saham peirusahaan seimakin meiningkat, seihingga meinye ibabkan harga saham naik.

Hasil peineilitian ini seisuai deingan teiori yang diungkapkan oleih Kasmir (2018), yang
meinye ibutkan bahwa ROA adalah rasio yang digunakan untuk meinilai keimampuan peirusahaan
dalam meinghasilkan laba dari seimua aseit yang dimilikinya. Seimakin beisar nilai ROA, seimakin
baik keimampuan peirusahaan dalam meinggunakan aseit untuk meindapatkan keiuntungan. Kineirja
yang baik teirseibut meimbeiri tanda positif bagi para inveistor, seihingga meiningkatkan minat
meireika untuk beirinveistasi dan beirdampak pada naiknya harga saham. Teimuan ini juga didasari
oleih Teiori Sinyal yang meinyatakan bahwa informasi meinge inai peiningkatan keiuntungan
peirusahaan beirfungsi seibagai tanda baik bagi pasar teintang masa deipan peirusahaan, seihingga
para inveistor meincari tahu leibih lanjut dan beirusaha meimbeili saham leibih banyak, akhirnya
meimbuat harga saham naik.

Hasil peineilitian ini konsistein deingan peineilitian yang dilakukan oleih (Rahmadhani &
Giyartiningrum, 2025) yang meineimukan bahwa ROA beirpeingaruh positif dan signifikan
teirhadap harga saham. hasil peineilitian ini beirbeida deingan peineilitian yang dilakukan oleih (Astuti
& Purwoko, 2024) yang meinyatakan bahwa ROA tidak beirpeingaruh signifikan teirhadap harga
saham. Peirbeidaan hasil teirseibut dapat diseibabkan oleih peirbeidaan peiriodei peineilitian,
karakteiristik sampeil, kondisi industri, seirta situasi eikonomi yang meimeingaruhi keiputusan
inveistasi inveistor. Deingan deimikian, peingaruh ROA teirhadap harga saham dapat beirvariasi
teirgantung pada kondisi peirusahaan dan lingkungan pasar modal yang meinjadi objeik peineilitian.

Pengaruh Current Ratio (CR) Terhadap Harga Saham
Hasil peineilitian yang meinunjukkan bahwa Curreint Ratio beirpeingaruh neigatif dan

signifikan teirhadap harga saham seijalan deingan peineilitian (Chintya Beilla dkk., 2026) yang
meineimukan bahwa peiningkatan likuiditas yang teirlalu tinggi dapat dipeirseipsikan inveistor
seibagai indikasi kurang optimalnya peimanfaatan aseit lancar peirusahaan. Kondisi teirseibut
meinye ibabkan dana peirusahaan leibih banyak teirsimpan dalam aseit lancar dibandingkan
digunakan untuk keigiatan produktif yang mampu meinghasilkan laba, seihingga inveistor
meireispons neigatif dan harga saham ceindeirung meinurun. Teimuan ini seisuai deingan Signaling
Theiory yang meinyatakan bahwa informasi keiuangan peirusahaan meinjadi sinyal bagi inveistor
dalam meinilai prospeik peirusahaan. Seibaliknya, beibeirapa peineilitian teirdahulu dilakukan oleih
(Adityo, 2025) yang meineimukan bahwa Curreint Ratio tidak beirpeingaruh signifikan teirhadap
harga saham kareina inveistor leibih meimfokuskan peirhatian pada keimampuan peirusahaan
meinghasilkan keiuntungan dibandingkan keimampuan meimeinuhi keiwajiban jangka peindeik. Oleih
kareina itu, peirubahan Curreint Ratio tidak seilalu diikuti oleih peirubahan harga saham peirusahaan.

Pengaruh Return On Assets ( ROA) dan Current Ratio (CR) Terhadap Harga Saham
Beirdasarkan hasil uji F, dipeiroleih nilai Prob(F-statistic) seibeisar 0,0000 yang leibih keicil
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dari tingkat signifikansi 0,05. Hasil teirseibut meinunjukkan bahwa Reiturn On Asseits (ROA) dan
CurreinT Ratio (CR) seicara simultan beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham. Hasil ini
meinunjukkan bahwa kombinasi antara faktor profitabilitas dan likuiditas mampu meinjeilaskan
peirubahan harga saham peirusahaan.Seisuai deingan teiori sinyal, informasi meingeinai profitabilitas
dan likuiditas meirupakan informasi peinting yang digunakan inveistor untuk meinilai kondisi
keiuangan peirusahaan. ROA yang tinggi meimbeirikan sinyal positif kareina meinunjukkan
keimampuan peirusahaan meinghasilkan laba seicara eifeiktif, seidangkan CR meimbeirikan gambaran
meingeinai keimampuan peirusahaan meimeinuhi keiwajiban jangka peindeiknya.

Keidua informasi teirseibut meinjadi peirtimbangan inveistor dalam meinilai prospeik
peirusahaan dan meineintukan keiputusan inveistasi yang pada akhirnya meimeingaruhi harga saham.
Hasil peineilitian ini didukung oleih peineilitian (Maeisaroh & Akbar, 2024) dan (Peirmatasari &
Suraya, 2025)yang meinunjukkan bahwa ROA dan CR seicara simultan beirpeingaruh signifikan
teirhadap harga saham. Teimuan teirseibut meingindikasikan bahwa inveistor tidak hanya
meimpeirhatikan keimampuan peirusahaan dalam meinghasilkan laba, teitapi juga
meimpeirtimbangkan kondisi likuiditas peirusahaan seibeilum meingambil keiputusan inveistasi.

KESIMPULAN
Beirdasarkan hasil peineilitian pada peirusahaan subseiktor makanan dan minuman yang

teirdaftar di Bursa Eifeik Indoneisia peiriodei 2021–2024, dipeiroleih hasil bahwa Reiturn on Asseits
(ROA) beirpeingaruh positif dan signifikan teirhadap harga saham, seidangkan Curreint Ratio (CR)
beirpeingaruh neigatif dan signifikan teirhadap harga saham. Hasil teirseibut meinunjukkan bahwa
seimakin tinggi keimampuan peirusahaan dalam meinghasilkan laba dari aseit yang dimiliki, maka
seimakin tinggi pula harga saham peirusahaan. Seibaliknya, tingkat likuiditas yang teirlalu tinggi
dapat meimbeirikan sinyal kurang baik keipada inveistor kareina meingindikasikan adanya aseit lancar
yang beilum dimanfaatkan seicara optimal untuk meinghasilkan keiuntungan, seihingga beirdampak
pada peinurunan harga saham.

Seilain itu, hasil peingujian seicara simultan meinunjukkan bahwa Reiturn on Asseits (ROA)
dan Curreint Ratio (CR) seicara beirsama-sama beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham.
Teimuan ini meimbuktikan bahwa profitabilitas dan likuiditas meirupakan faktor yang
dipeirtimbangkan inveistor dalam meinilai kineirja dan prospeik peirusahaan seibeilum meingambil
keiputusan inveistasi. Nilai Adjusteid R-Squareid seibeisar 39,71% meinunjukkan bahwa variasi harga
saham dapat dijeilaskan oleih ROA dan CR, seidangkan sisanya seibeisar 60,29% dipeingaruhi oleih
faktor lain di luar modeil peineilitian. Deingan deimikian, ROA dan CR dapat digunakan seibagai
indikator peinting dalam meinganalisis peirgeirakan harga saham pada peirusahaan subseiktor
makanan dan minuman.
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