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Abstract: Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
mengetahui Pengaruh Struktur Modal (DER),
Likuiditas (CR) dan Achtivity Ratio (TATO)
Terhadap Nilai Perusahaan (Price Book Value) PT
Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk Tahun
2013-2023. Metode yang digunakan dalam penelitian
ini adalah metode kuantitatif. Analisis data yang
digunakan adalah analisis data statistik deskriptif,
analisis regresi berganda, uji asumsi klasik dan uji
hipotesis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
variabel Struktur Modal (DER) (X1) secara parsial
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan
dikarenakan tingkat signifikannya adalah sebesar
0,042 < 0,05 dan nilai thitung 2,476 > ttabel 2,30600.
Likuiditas (CR) (X2) secara parsial tidak
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan
dikarenakan tingkat signifikannya adalah sebesar
0,274 > 0,05 dan nilai thitung 1,187 < ttabel 2,30600
serta variabel Achtivity Ratio (TATO) (X3) secara
parsial juga tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan dikarenakan tingkat signifikannya
adalah sebesar 0,629 > 0,05 dan nilai thitung -5,506 <
ttabel 2,30600. Berdasarkan pengujian secara
simultan, Struktur Modal (DER) (X1), Likuiditas (CR)
(X2) dan Achtivity Ratio (TATO) (X3) secara simultan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan dikarenakan
nilai signifikan sebesar 0,022 < 0,05 dan nilai Fhitung
6,230 > Ftabel 4,35.
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PENDAHULUAN
Nilai perusahaan merupakan salah satu indikator penting yang mencerminkan

kesehatan keuangan dan prospek masa depan suatu perusahaan. Nilai ini dipengaruhi oleh
berbagai faktor, termasuk struktur modal, likuiditas, dan rasio aktivitas. Struktur modal, yang
mencerminkan bagaimana perusahaan mendanai operasinya melalui kombinasi utang dan ekuitas,
memainkan peran penting dalam menentukan risiko dan imbal hasil yang diharapkan oleh
investor. Likuiditas, yang mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya, juga berpengaruh signifikan terhadap stabilitas dan fleksibilitas keuangan perusahaan.
Sementara itu, rasio aktivitas, yang mengukur efisiensi penggunaan aset perusahaan, dapat
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menunjukkan seberapa efektif manajemen dalam mengelola sumber daya yang ada.

Berdasarkan Gambar 1.1, menunjukkan Debt to Equity Ratio (DER) PT Industri
Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk selama periode 2013-2023. Rasio ini mengalami fluktuasi,
dimulai dari 0,13 pada tahun 2013, menurun ke level terendah sebesar 0,07 pada tahun 2014,
dan kemudian meningkat secara bertahap hingga mencapai puncaknya pada angka 0,19 pada
tahun 2020. Setelah itu, DER mulai menurun kembali menjadi 0,16 pada tahun 2022 dan stabil
pada angka 0,1 pada tahun 2023. Fluktuasi ini mencerminkan adanya perubahan strategi
pembiayaan perusahaan yang disesuaikan untuk menjaga keseimbangan antara risiko keuangan
dan pengembalian yang optimal bagi pemegang saham.

Current Ratio (CR) PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk dari 2013
hingga 2023. CR mengalami fluktuasi, dimulai dari 7,29 pada tahun 2013 dan mencapai
puncaknya di angka 10,25 pada tahun 2014. Setelah itu, CR menurun secara bertahap menjadi
3,66 pada tahun 2020, yang merupakan titik terendah dalam periode tersebut. Namun,
perusahaan berhasil memulihkan tingkat likuiditasnya, dengan CR meningkat menjadi 4,13
pada tahun 2021 dan mencapai 6,25 pada tahun 2023.Tren ini mencerminkan upaya perusahaan
dalam menyeimbangkan pengelolaan aset lancar dan kewajiban jangka pendek untuk menjaga
stabilitas keuangan.

Total Asset Turnover (TATO) PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk dari
2013 hingga 2023.Rasio ini menunjukan fluktuasi, dimulai dengan 0,80 pada 2013, kemudian
sedikit menurun menjadi 0,78 pada 2014. Selama periode 2015 hingga 2017, TATO
menunjukkan tren yang cukup stabil, berkisar antara 0,79 hingga 0,86. Puncaknya terjadi pada
2021 dengan nilai 0,95, yang menunjukkan efisiensi terbaik dalam penggunaan aset perusahaan
untuk menghasilkan pendapatan. Namun, setelah itu, TATO mengalami penurunan yang
signifikan menjadi 0,95 pada 2022 dan lebih rendah lagi di 0,63 pada 2023, mengindikasikan
penurunan efisiensi perusahaan dalam mengelola asetnya untuk menghasilkan pendapatan pada
tahun-tahun terakhir.

Nilai perusahaan yang diukur dengan Price to Book Value (PBV) juga mengalami
perubahan signifikan, meningkat dari 3,33 pada 2013 hingga mencapai puncaknya di 7,50 pada
2020, sebelum turun menjadi 7,48 pada 2021. Data ini mencerminkan dinamika keuangan
perusahaan yang dipengaruhi oleh kondisi pasar, inflasi, serta strategi internal dalam
mempertahankan daya saing di industri farmasi domestik dan internasional.

Di tengah persaingan yang semakin ketat dalam industri farmasi dan jamu, PT
Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk harus terus berinovasi dan mengadopsi strategi
keuangan yang efektif untuk mempertahankan dan meningkatkan nilai perusahaannya. Investor
dan pemangku kepentingan lainnya sangat tertarik pada bagaimana perusahaan ini
memanfaatkan struktur modal, likuiditas, dan rasio aktivitas untuk menciptakan nilai jangka
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panjang. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi faktor-faktor kunci
yang dapat memengaruhi nilai perusahaan, serta memberikan rekomendasi bagi perusahaan
dalam mengelola strategi keuangannya. Lebih lanjut, struktur modal tidak hanya berkaitan
dengan pemilihan antara utang dan ekuitas, tetapi juga mencerminkan strategi perusahaan
dalam menghadapi risiko keuangan. Dalam konteks PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul
Tbk,

LANDASAN TEORI
Debt to Equity Ratio (DER) digunakan sebagai ukuran untuk menghitung struktur

modal suatu perusahaan. Struktur modal merupakan kombinasi dari hutang dan modal dalam
struktur keuangan jangka panjang perusahaan. Struktur modal merupakan masalah penting bagi
suatu perusahaan. Kualitas struktur modal memiliki dampak langsung pada posisi keuangan
perusahaan yang pada akhirnya akan mempengaruhi nilai perusahaan (Brigham dan Houston,
dalam Irawan dan Kusuma, 2019).

Menurut Irfani (2020) likuiditas adalah ukuran kemampuan perusahaan dalam
memenuhi seluruh kewajiban jangka pendeknya yang telah jatuh tempo dengan jaminan aset
lancar yang dimiliki. Kewajiban jangka pendek perusahaan ini dapat dikategorikan sebagai
kewajiban eksternal dan internal.

Rasio aktivitas (activity ratio) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur
efektivitas perusahaan dalam menggunakan aset yang dimilikinya. Menurut Kasmir (2019:114),
rasio aktivitas adalah rasio yang dipakai untuk melihat ukuran tingkat efektivitas perusahaan
dalam mempergunakan aset yang dimiliki oleh perusahaan tersebut.
METODE PENELITIAN

Dalam penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dan data yang digunakan data
sekunder dengan pendekatan kualitatif deskriptif. Menurut Sugiyono (2017:8) penelitian
kuantitatif adalah metode penelitian yang berlandasan pada filsafat positivisme, digunakan untuk
meneliti pada populasi atau sampel tertentu, pengumpulan data menggunakan instrumen
penelitian, analisis data bersifat kuantitatif atau statistik, dengan tujuan menguji hipotesis yang
telah ditetapkan. Menurut Sugiyono (2017:81) sampel adalah bagian dari jumlah dan
karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Jika populasi besar dan peneliti tidak mungkin
mempelajari semua yang ada pada populasi, minsalnya dengan alasan keterbatan dana, tenaga
dan waktu, maka peneliti dapat menggunakan sampel yang diambil dari populasi tersebut dalam
penelitian ini.

HASIL DAN PEMBAHASAN
1. Analisis Statistik Deskriptif

Talbel dialtals menulnjulkaln valrialbel Debt To Equlity Raltio (DER) mempulnya li nilali minimall ya litul
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sebalnya lk 0,07, alngka l malksimall 0,19, alngkal raltal raltal ya litul sebalnya lk 0,1245 sertal stalndalr devialsi
ya litul sebalnya lk 0,04204. Paldal Culrrent Raltio mempulnya li alngkal minimall ya litul sebalnya lk 3,66,
alngkal malksimall ya litul sebalnya lk 10,25, alngkal raltal raltal ya litul sebalnya lk 6,3127, sertal stalndalr
devialsi ya litul sebalnya lk 2,39546. Totall ALsset TulrnOver (TALTO) mempulnya li alngkal minimall
sebalnya lk 0,59, alngka l malksimall 0,95, alngkal raltal raltal ya litul sebalnya lk 0,7809 sertal stalndalr devialsi
0,10765. Price to Book Vallule (PBV) mempulnya li alngka l minimall sebalnya lk 2,62, alngkal malksimall
7,50, alngkal raltal raltal sebalnya lk 4,2882 sertal stalndalr devialsi sebalnya lk 1,90881.
2. Uji Asumsi Klasik

a. Normalitas

Berdalsalrkaln ga lmbalr 4.3 gralfik histogralm dialtals menalndalkaln daltal berdistribulsi normall
dikalrenalkaln gralfik histogralm tidalk condong ke kiri altalulpuln ke kalnaln (ballalnce).

Berdalsalrkaln paldal galmbalr 4.4 gralfik p-plot Regresion Stalndalrdized Residulall dalpalt dilihalt
balhwal polal menyebalr disekitalr galris dialgonall daln penyeba lralnnya l mengikulti galris dialgonallnya l.
Hall tersebult dalpalt disimpullkaln balhwal daltal berdistribulsi normall.

Paldal ga lmbalr di altals menulnjulkaln alngkal probalbilitals (alsymp.sig.) sebalnya lk 0,200 ya litul alrtinya l
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lebih balnya lk dalri 0,05 malkal itul kesimpullalnnya l daltal telalh terdistribulsi normall.

b. ULji Mulltikolinealritals

Berdalsalrkaln paldal galmbalr dialtals nilali toleralnce Debt Equlity Raltio 0,119 yalng dimalnal
lebih dalri 0,10 daln VIF 8,401 kulralng dalri 10 malkaldikaltalkaln tidalk aldalmulltikolonieritals,
Culrrent Raltio nilali toleralnce 0,122 yalng dimalnal lebih dalri 0,10 daln VIF 8,211 kulralng
dalri 10 malkal dikaltalkaln tidalk aldal mulltikolonieritals daln nilali toleralnce Totall ALsset
TulrnOver 0,935 lebih dalri 0,10 daln VIF 1,069 kulralng dalri 10 malkaldikaltalkaln tidalk aldal
gejallalmulltikolonieritals.

c. Uji Heteroskedastisitas

Berdalsalrkaln galmbalr 4.5 dialtals, gralfik scaltterplot dalpalt dilihalt balhwal titik-titik menyebalr
tidalk beraltulraln daln tidalk berkulmpull paldal sulaltul tempalt sertal titik-titik menyebalr seca lral

meraltal dialtals. malkal hall ini dalpalt disimpullkaln paldal model regresi tidalk terdalpalt malsallalh
heteroskedalstisitals.

d. ULji Alultokorelalsi

Berdalsalrkaln talbel 4.8 dalpalt diketalhuli balhwal halsil ulji alultokorelalsi paldal nilali Dulrbin-
Waltson aldallalh 1,475. Sedalngkaln dalri talbel DW dengaln tingkalt signifikalnsi 0,05 daln
julmlalh salmpel (n) = 11 sertal Valrialbel independen (k) = 3 sehingga l di dalpalt alngkal talbel
DL=0,5948 daln DUL

=1.9280 dallalm baltalsaln alultokorelalsi dengaln ulji Dulrbin-Waltson malkal

nilali dL ≤ d ≤ dulal (0,5948 ≤ 1,475 ≤ dulal) ya lng alrtinya l No Decision Malkal perlul aldalnya l

ulji lalnjultaln dengaln ULji Ruln Test, ulntulk mengetalhuli alpalkalh terjaldi alultokorelalsi altalul tidalk.



J-CEKI : Jurnal Cendekia Ilmiah
Vol.4, No.5, Agustus 2025

……………………………………………………………………………………………………………………………………..
ISSN : 2828-5271 (online)

2837

Berdalisalirkalin talibel 4.9 dalipalit dilihalit balihwali nilalii ALIsymp. Sig. (2-taliiled) alidalilalih 0,210 alitaliuli

ALIsymp. Sig. (2-taliiled) > 0,05 ya ling alirtinya li tidalik terdalipalit gejalilali aliulitokorelalisi.

3. Uji Regresi Linier Bergalndal

Pernya ltalaln galmbalr dialtals, malkal didalpaltkaln persalmalaln regresi sebalgali berikult: Y = -5,665 +
64.280 X1 + 0,535 X2 - 1,830 X3 + e

1. Berdalsalrkaln halsil perhitulnga ln alnallisis regresi bergalndal dialtals diperoleh halsil konstalntal

sebesalr -5,665, hall ini menulnjulkaln balhwal alpalbilal valrialbel Debt Equlity Raltio (X1), valrialbel
Culrrent Raltio (X2) daln valrialbel Totall ALsset Tulrnover (X3) = 0; malkal valrialbel dependen
Price to Book Vallule (Y) mengallalmi perulbalhaln sebesalr -5,665.

2. Valrialbel Debt Equlity Raltio (X1) mempulnya li nilali koefisien sebesalr 64.280 daln bertalndal

positif. Hall ini menulnjulkaln balhwal jikal nilali Debt Equlity Raltio mengallalmi perulbalhaln 1%
dengaln alsulmsi valrialbel lalin tetalp, malkal nilali retulrn on alsset alkaln mengallalmi kenalikaln
sebesalr 64.280.

3. Valrialbel Culrrent Raltio (X2) mempulnya li nilali koefisien sebesalr 0,535 daln bertalndal positif.
Hall ini menulnjulkaln balhwal jikal nilali Culrrent Raltio mengallalmi perulbalhaln 1% dengaln
alsulmsi valrialbel lalin tetalp, malkal nilali retulrn on alsset alkaln mengallalmi kenalikaln sebesalr
0,535.

4. Valrialbel Totall ALsset Tulrnover (X3) mempulnya li nilali koefisien sebesalr - 1,830 daln bertalndal

positif. Hall ini menulnjulkaln balhwal jikal nilali Debt Equlity Raltio mengallalmi perulbalhaln 1%
dengaln alsulmsi valrialbel lalin tetalp, malkal nilali retulrn on alsset alkaln mengallalmi kenalikaln
sebesalr - 1,830

4. Uji T
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Dalri talbel 4.11 halsil ULji Palrsiall (ULji T) dalpalt dijelalskalns sebegali berikult ini:
a. Valrialbel Debt Equlity Raltio dialtals diperoleh nilali thitulng sebesalr 2,476, sedalngkaln ttalbel

dengaln tingkalt signifikaln 5% (0,05) daln tingkalt kebebalsaln (df) = n-k =11-3 = 8 aldallalh
sebesalr, 2,30600. Dengaln melalkulkaln perbalndingaln ya litul thitulng (2,476) > ttalbel (2,30600)
malkal Hal1 diterimal. Nilali signifikaln sebesalr 0,042 dimalnal nilali 0,042 < 0,05 malkal Ho1
ditolalk, ya lng alrtinya l koefisien valrialbel Debt To Equlity Raltio (X1) secalral palrsiall
berpengalrulh signifikaln terhaldalp Price to Book Vallule (Y).

b. Valrialbel Culrrent Raltio dialtals diperoleh nilali thitulng sebesalr 1,187, sedalngkaln ttalbel dengaln
tingkalt signifikaln 5% (0,05) daln tingkalt kebeba lsaln (df) = n-k =11-3 = 8 aldallalh sebesalr,
2,30600. Dengaln melalkulkaln perbalndinga ln ya litul thitulng (1,187) < ttalbel (2,30600) malkal Hal2

ditolalk. Nilali signifikaln sebesalr 0,274 dimalnal nilali 0,274 > 0,05 malkal Ho2 diterimal, ya lng
alrtinya l koefisien valrialbel Culrrent Raltio (X2) secalral palrsiall tidalk berpengalrulh signifikaln
terhaldalp Price to Book Vallule (Y).

c. Valrialbel Totall ALsset Tulrnover dialtals diperoleh nilali thitulng sebesalr -5,506, sedalngka ln ttalbel

dengaln tingkalt signifikaln 5% (0,05) daln tingkalt kebebalsaln (df) = n-k =11-3 = 8 aldallalh
sebesalr, 2,30600. Dengaln melalkulkaln perbalndingaln ya litul thitulng (-5,506) < ttalbel (2,30600)
malkal Hal3 ditolalk. Nilali signifikaln sebesalr 0,629 dimalnal nilali 0,629 > 0,05 malkal Ho3
diterimal, ya lng alrtinya l koefisien valrialbel Totall ALsset Tulrnover (X3) secalral palrsiall tidalk
berpengalrulh signifikaln terhaldalp Price to Book Vallule (Y).

5. Uji Statistik F

Berdalsalrkaln paldal talbel 4.12 dialtals menulnjulkaln balhwalDebt To Equlity Raltio (X1), Culrrent
Raltio (X2), Totall ALsset Tulrnover (X3) secalralsimulltaln terdalpalt pengalrulh paldalPrice to Book
Vallule (Y) dikalrenalkaln nilali signifikaln sebesalr 0,022 < 0,05 sertalnilali Fhitulng 6,230 > Ftalbel 4,35
yalng alrtinyalHalditerimaldaln H0 ditolalk.

6. Uji Koefisien Determinasi



J-CEKI : Jurnal Cendekia Ilmiah
Vol.4, No.5, Agustus 2025

……………………………………………………………………………………………………………………………………..
ISSN : 2828-5271 (online)

2839

Paldaltalbel 4.13 halsil ulji Koefisien Determinalsi menulnjulkaln balhwalvalrialbel Debt Equlity Raltio,
Culrrent Raltio daln Totall ALseet Tulrnover memiliki korelalsi yalng positif 61,1% terhaldalp valrialsi
valrialbel Price to Book Vallule.sementalralulntulk sisalnyal38,9% dijelalskaln oleh valrialbel-valrialbel
lalin yalng belulm diketalhuli altaluldidulgal aldal valrialbel lalin yalng mempengalrulhi Y yalng tidalk
digulnalkaln dallalm penelitialn ini.

Pembahasan
1. Pengaruh Struktur Modal (Debt Equity Ratio) Terhadap Price to Book Value PT

Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk Periode 2013-2023.
Berdalsalrkaln dalri penelitialn ini menulnjulkaln balhwal Valrialbel Debt Equlity Raltio dialtals
diperoleh nilali thitulng sebesalr 2,476, sedalngkaln ttalbel dengaln tingkalt signifikaln 5% (0,05) daln
tingkalt kebebalsaln (df) = n-k =11-3 = 8 aldallalh sebesalr, 2,30600. Dengaln melalkulkaln
perbalndingaln yalitulthitulng (2,476) > ttalbel (2,30600) malkalHal1 diterimal. Nilali signifikaln sebesalr
0,042 dimalnal nilali 0,042 < 0,05 malkalHo1 ditolalk, yalng alrtinyal koefisien valrialbel Debt
Equlity Raltio (X1) secalral palrsiall berpengalrulh signifikaln terhaldalp Price to Book Vallule
(Y).Halsil penelitialn ini sebalnding dengaln penelitialn Yalsmin Ester daln Fralncis Hultalbalralt
(2020) Sebalgali halsilnyal, investor mulngkin menilali perulsalhalaln tersebult memiliki risiko yalng
lebih tinggi daln menilali lebih rendalh price to book vallule-nyal. Seballiknyal, jikal sebulalh
perulsalhalaln memiliki debt equlity raltio yalng rendalh, ini bisalmenulnjulkkaln balhwalperulsalhalaln
memiliki strulktulr modall yalng sehalt daln lebih sedikit risiko, yalng bisalmembulalt investor
memberikaln penilalialn yalng lebih tinggi terhaldalp price to book vallule-nyal.

2. Pengaruh Likuiditas (Current Ratio) Terhadap Price to Book Value PT Industri Jamu
dan Farmasi Sido Muncul Tbk Periode 2013-2023.
Berdalalsrkaln dalri penelitialn ini Valrialbel Culrrent Raltio dialtals diperoleh nilali thitulng sebesalr
1,187, sedalngkaln ttalbel dengaln tingkalt signifikaln 5% (0,05) daln tingkalt kebebalsaln (df) = n-k
=11-3 = 8 aldallalh sebesalr, 2,30600. Dengaln melalkulkaln perbalndingaln yalitulthitulng (1,187) <
ttalbel (2,30600) malkalHal2 ditolalk. Nilali signifikaln sebesalr 0,274 dimalnalnilali 0,274 < 0,05
malkalHo2 ditolalk, yalng alrtinyal koefisien valrialbel Culrrent Raltio (X2) secalralpalrsiall tidalk
berpengalrulh signifikaln terhaldalp Price to Book Vallule (Y).Halsil penelitialn ini sebalnding
dengaln penelitialn SeptyalHidalyalh Sulwitho (2020) kalrenaljikalculrrent raltio yalng tinggi tidalk
berpengalrulh terhaldalp price to book vallule kalrenalculrrent raltio aldallalh ralsio keulalngaln yalng
mengulkulr kemalmpulaln perulsalhalaln ulntulk memenulhi kewaljibaln jalngkal pendek merekal
dengaln alset lalncalr.

3. Pengaruh Achtivity Rasio (Total Asset Turnover) Terhadap Price to Book Value PT
Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk Periode 2013-2023.
Berdalsalrkaln penelitialn ini Valrialbel Totall ALsset Tulrnover dialtals diperoleh nilali thitulng sebesalr
-5,506, sedalngkaln ttalbel dengaln tingkalt signifikaln 5% (0,05) daln tingkalt kebebalsaln (df) = n-k
=11-3 = 8 aldallalh sebesalr, 2,30600. Dengaln melalkulkaln perbalndingaln yalitulthitulng (-5,506) <
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ttalbel (2,30600) malkalHal3 ditolalk. Nilali signifikaln sebesalr 0,629 dimalnalnilali 0,629 > 0,05
malkalHo3 diterimal, yalng alrtinyalkoefisien valrialbel Totall ALsset Tulrnover (X3) secalralpalrsiall
tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp Price to Book Vallule (Y).Halsil penelitialn ini sebalnding
dengaln penelitialn Fifi Ester Nofriyalni Dkk. (2021) Totall alsset tulrnover mengulkulr seberalpal
efisien perulsalhalaln menggulnalkaln alsetnyal ulntulk menghalsilkaln penjulallaln, Totall alsset
tulrnover yalng tinggi dalpalt menulnjulkkaln balhwal perulsalhalaln efisien dallalm menggulnalkaln
alsetnyal, nalmuln hall ini tidalk selallulberalrti vallulalsi palsalr perulsalhalaln alkaln lebih tinggi dallalm
price to book vallule.

4. Pengaruh Debt Equity Ratio, Current Ratio dan Total Asset Turnover Terhadap Price to
Book Value PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk Periode 2013-2023.
Berdalsalrkaln Penelitialn ini Debt Equlity Raltio (X1), Culrrent Raltio (X2), Totall ALsset Tulrnover
(X3) secalral simulltaln terdalpalt pengalrulh paldal Price to Book Vallule (Y) dikalrenalkaln nilali
signifikaln sebesalr 0,022 < 0,05 sertalnilali Fhitulng 6,230 > Ftalbel 4,35 yalng alrtinyalHalditerimal
daln H0 ditolalk.Halsil penelitialn ini sebalnding dengaln penelitialn EvalDwi Listialni daln Zalki
Balhruln Ni’alm (2023), MalroniulNdrulrull Dkk. (2020), Nalwalng Salri Wijalyaldaln RosyalFitrialti
(2022) dalri tigal ralsio salling terkalit dallalm perulsalhalaln kalrenalDebt equlity raltio mengulkulr
seberalpalbalnyalk ultalng yalng digulnalkaln perulsalhalaln dibalndingkaln dengaln ekulitalsnyal, culrrent
raltio mengulkulr kemalmpulaln perulsalhalaln ulntulk membalyalr hultalng jalngkalpendek dengaln alset
lalncalrnyal, daln totall alsset tulrnover mengulkulr seberalpal efisien perulsalhalaln dallalm
menghalsilkaln pendalpaltaln dalri alsetnyal.Hall ini dalpalt mempengalrulhi Price to Book Vallule,
kalrenal investor cenderulng melihalt perulsalhalaln dengaln ralsio keulalngaln yalng sehalt sebalgali
investalsi yalng lebih menalrik daln berpotensi memberikaln nilali lebih tinggi dalri alsetnyal.

KESIMPULAN
Berdalsalrkaln pembalhalsaln dalri penelitialn ini yalng dimalnal mengenali Strulktulr Modall

Likuliditals daln ALchtivity Raltio Terhaldalp Nilali Perulsalhalaln paldalPT. Indulstri Jalmuldaln Falrmalsi
Sido Mulncull Tbk Periode 2013-2023, malkaldalpalt disimpullkaln sebalgali berikult:
1. Terdalipalit pengalirulih Strulktulr Modall (DER) terhalidalip Nilali Perulsalhalaln palidaliPT. Indulstri Jalmul

daln Falrmalsi Sido Mulncull Tbk Periode 2013-2023.
2. Tidalik terdalipalit pengalirulih Likuliditals (CR) terhalidalip Nilali Perulsalhalaln palidaliPT. Indulstri Jalmul

daln Falrmalsi Sido Mulncull Tbk Periode 2013-2023.
3. Tidalik terdalipalit pengalirulih ALchtivity Raltio (TALTO) terhalidalip Nilali Perulsalhalaln palidaliPT. Indulstri

Jalmuldaln Falrmalsi Sido Mulncull Tbk Periode 2013-2023.
4. Terdalipalit pengalirulih Strulktulr Modall (DER), Likuliditals (CR), ALchtivity Raltio (TALTO) secalirali

simuliltalin terhalidalip Nilali Perulsalhalaln palidaliPT. Indulstri Jalmuldaln Falrmalsi Sido Mulncull Tbk
Periode 2013-2023.
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