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Keywords: Capital Structure ini adalah metode kuantitatif. Analisis data yang
(DER), Liquidity (CR) and digunakan adalah analisis data statistik deskriptif,
Achtivity Ratio (TATO) and analisis regresi berganda, uji asumsi klasik dan uji
Company Value (Price Book hipotesis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
Value) variabel Struktur Modal (DER) (Xi) secara parsial

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan
dikarenakan tingkat signifikannya adalah sebesar
0,042 < 0,05 dan nilai thiung 2,476 > tiaper 2,30600.
Likuiditas (CR) (Xz) secara parsial tidak
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan
dikarenakan tingkat signifikannya adalah sebesar
0,274 > 0,05 dan nilai thiung 1,187 < tape 2,30600
serta variabel Achtivity Ratio (TATO) (X3) secara
parsial juga tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan  dikarenakan  tingkat  signifikannya
adalah sebesar 0,629 > 0,05 dan nilai thinng -5,506 <
tabel  2,30600. Berdasarkan pengujian secara
simultan, Struktur Modal (DER) (X;), Likuiditas (CR)
(X>) dan Achtivity Ratio (TATO) (X3) secara simultan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan dikarenakan
nilai signifikan sebesar 0,022 < 0,05 dan nilai Fhiung
6,230 > Fuper 4,35.

PENDAHULUAN

Nilai perusahaan merupakan salah satu indikator penting yang mencerminkan
kesehatan keuangan dan prospek masa depan suatu perusahaan. Nilai ini dipengaruhi oleh
berbagai faktor, termasuk struktur modal, likuiditas, dan rasio aktivitas. Struktur modal, yang
mencerminkan bagaimana perusahaan mendanai operasinya melalui kombinasi utang dan ekuitas,
memainkan peran penting dalam menentukan risiko dan imbal hasil yang diharapkan oleh
investor. Likuiditas, yang mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya, juga berpengaruh signifikan terhadap stabilitas dan fleksibilitas keuangan perusahaan.
Sementara itu, rasio aktivitas, yang mengukur efisiensi penggunaan aset perusahaan, dapat
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menunjukkan seberapa efektif manajemen dalam mengelola sumber daya yang ada.
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Gambar 1. 1 Debr to Equity Rario, Current Rario, Total Asser Turnover, Price
fo Book Value PT Industri Jamu dan Farmasi Side Muncul Thk
Periode 2013-2023

Berdasarkan Gambar 1.1, menunjukkan Debt to Equity Ratio (DER) PT Industri
Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk selama periode 2013-2023. Rasio ini mengalami fluktuasi,
dimulai dari 0,13 pada tahun 2013, menurun ke level terendah sebesar 0,07 pada tahun 2014,
dan kemudian meningkat secara bertahap hingga mencapai puncaknya pada angka 0,19 pada
tahun 2020. Setelah itu, DER mulai menurun kembali menjadi 0,16 pada tahun 2022 dan stabil
pada angka 0,1 pada tahun 2023. Fluktuasi ini mencerminkan adanya perubahan strategi
pembiayaan perusahaan yang disesuaikan untuk menjaga keseimbangan antara risiko keuangan
dan pengembalian yang optimal bagi pemegang saham.

Current Ratio (CR) PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk dari 2013
hingga 2023. CR mengalami fluktuasi, dimulai dari 7,29 pada tahun 2013 dan mencapai
puncaknya di angka 10,25 pada tahun 2014. Setelah itu, CR menurun secara bertahap menjadi
3,66 pada tahun 2020, yang merupakan titik terendah dalam periode tersebut. Namun,
perusahaan berhasil memulihkan tingkat likuiditasnya, dengan CR meningkat menjadi 4,13
pada tahun 2021 dan mencapai 6,25 pada tahun 2023.Tren ini mencerminkan upaya perusahaan
dalam menyeimbangkan pengelolaan aset lancar dan kewajiban jangka pendek untuk menjaga
stabilitas keuangan.

Total Asset Turnover (TATO) PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk dari
2013 hingga 2023.Rasio ini menunjukan fluktuasi, dimulai dengan 0,80 pada 2013, kemudian
sedikit menurun menjadi 0,78 pada 2014. Selama periode 2015 hingga 2017, TATO
menunjukkan tren yang cukup stabil, berkisar antara 0,79 hingga 0,86. Puncaknya terjadi pada
2021 dengan nilai 0,95, yang menunjukkan efisiensi terbaik dalam penggunaan aset perusahaan
untuk menghasilkan pendapatan. Namun, setelah itu, TATO mengalami penurunan yang
signifikan menjadi 0,95 pada 2022 dan lebih rendah lagi di 0,63 pada 2023, mengindikasikan
penurunan efisiensi perusahaan dalam mengelola asetnya untuk menghasilkan pendapatan pada
tahun-tahun terakhir.

Nilai perusahaan yang diukur dengan Price to Book Value (PBV) juga mengalami
perubahan signifikan, meningkat dari 3,33 pada 2013 hingga mencapai puncaknya di 7,50 pada
2020, sebelum turun menjadi 7,48 pada 2021. Data ini mencerminkan dinamika keuangan
perusahaan yang dipengaruhi oleh kondisi pasar, inflasi, serta strategi internal dalam
mempertahankan daya saing di industri farmasi domestik dan internasional.

Di tengah persaingan yang semakin ketat dalam industri farmasi dan jamu, PT
Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk harus terus berinovasi dan mengadopsi strategi
keuangan yang efektif untuk mempertahankan dan meningkatkan nilai perusahaannya. Investor
dan pemangku kepentingan lainnya sangat tertarik pada bagaimana perusahaan ini
memanfaatkan struktur modal, likuiditas, dan rasio aktivitas untuk menciptakan nilai jangka
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panjang. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi faktor-faktor kunci
yang dapat memengaruhi nilai perusahaan, serta memberikan rekomendasi bagi perusahaan
dalam mengelola strategi keuangannya. Lebih lanjut, struktur modal tidak hanya berkaitan
dengan pemilihan antara utang dan ekuitas, tetapi juga mencerminkan strategi perusahaan

dalam menghadapi risiko keuangan. Dalam konteks PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul
Tbk,

LANDASAN TEORI

Debt to Equity Ratio (DER) digunakan sebagai ukuran untuk menghitung struktur
modal suatu perusahaan. Struktur modal merupakan kombinasi dari hutang dan modal dalam
struktur keuangan jangka panjang perusahaan. Struktur modal merupakan masalah penting bagi
suatu perusahaan. Kualitas struktur modal memiliki dampak langsung pada posisi keuangan
perusahaan yang pada akhirnya akan mempengaruhi nilai perusahaan (Brigham dan Houston,
dalam Irawan dan Kusuma, 2019).

Menurut Irfani (2020) likuiditas adalah ukuran kemampuan perusahaan dalam
memenuhi seluruh kewajiban jangka pendeknya yang telah jatuh tempo dengan jaminan aset
lancar yang dimiliki. Kewajiban jangka pendek perusahaan ini dapat dikategorikan sebagai
kewajiban eksternal dan internal.

Rasio aktivitas (activity ratio) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur
efektivitas perusahaan dalam menggunakan aset yang dimilikinya. Menurut Kasmir (2019:114),
rasio aktivitas adalah rasio yang dipakai untuk melihat ukuran tingkat efektivitas perusahaan
dalam mempergunakan aset yang dimiliki oleh perusahaan tersebut.

METODE PENELITIAN

Dalam penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dan data yang digunakan data
sekunder dengan pendekatan kualitatif deskriptif. Menurut Sugiyono (2017:8) penelitian
kuantitatif adalah metode penelitian yang berlandasan pada filsafat positivisme, digunakan untuk
meneliti pada populasi atau sampel tertentu, pengumpulan data menggunakan instrumen
penelitian, analisis data bersifat kuantitatif atau statistik, dengan tujuan menguji hipotesis yang
telah ditetapkan. Menurut Sugiyono (2017:81) sampel adalah bagian dari jumlah dan
karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Jika populasi besar dan peneliti tidak mungkin
mempelajari semua yang ada pada populasi, minsalnya dengan alasan keterbatan dana, tenaga
dan waktu, maka peneliti dapat menggunakan sampel yang diambil dari populasi tersebut dalam
penelitian ini.

HASIL DAN PEMBAHASAN
1. Analisis Statistik Deskriptif

Tabel 4.6
Anmalisis Statistik Deskriptif
Descriptive Statistics
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
DER 1k 0.07 0.19 0.1245 0.04204
CR 13 3.66 10.25 6.3127 2.39546

TATO " 0.59 0.95 0.7809 0.10765
PBV 11 262 7.50 42882 1.90881

Valid N (listwise) 1
Sumber: Output SPSS 26

Tabel diatas menunjukan variabel Debt To Equity Ratio (DER) mempunyai nilai minimal yaitu
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sebanyak 0,07, angka maksimal 0,19, angka rata rata yaitu sebanyak 0,1245 serta standar deviasi
yaitu sebanyak 0,04204. Pada Current Ratio mempunyai angka minimal yaitu sebanyak 3,66,
angka maksimal yaitu sebanyak 10,25, angka rata rata yaitu sebanyak 6,3127, serta standar
deviasi yaitu sebanyak 2,39546. Total Asset TurnOver (TATO) mempunyai angka minimal
sebanyak 0,59, angka maksimal 0,95, angka rata rata yaitu sebanyak 0,7809 serta standar deviasi
0,10765. Price to Book Value (PBV) mempunyai angka minimal sebanyak 2,62, angka maksimal
7,50, angka rata rata sebanyak 4,2882 serta standar deviasi sebanyak 1,90881.
2. Uji Asumsi Klasik
a. Normalitas

Histogram
Dependent Variable: PBY

Frequency

Sumber: Output SPSS 16

Gambar 4. 3
Grafik Histogram

Berdasarkan gambar 4.3 grafik histogram diatas menandakan data berdistribusi normal
dikarenakan grafik histogram tidak condong ke kiri ataupun ke kanan (balance).

Hormal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Cependent Variabte: PBYV

Expected Cum Prob

Sumber: Qutput SPSS 26

Gambar 4. 4
Grafik P-plof Regresion Standardized Residual

Berdasarkan pada gambar 4.4 grafik p-plot Regresion Standardized Residual dapat dilihat
bahwa pola menyebar disekitar garis diagonal dan penyebarannya mengikuti garis diagonalnya.
Hal tersebut dapat disimpulkan bahwa data berdistribusi normal.

Tabel 4. 7

Tji Statistik Kelmogorov-Smirov
One-Sample Kolmogorov-Smimow Test
uUnstandardized
Residual

2] 11
Mormal Parametersat MMean 00000000
Std. Dewviation 0.92438858
Most Extreme Differenc es Absolute 0. 141
Positive 0.141
Megative -0.093
Test Statistic 0.141
Asymp. Sig. (2-tailed) D 200

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance

Sumber: Output SPES 26

Pada gambar di atas menunjukan angka probabilitas (asymp.sig.) sebanyak 0,200 yaitu artinya

ISSN : 2828-5271 (online)



2836
J-CEKI : Jurnal Cendekia Ilmiah
Vol.4, No.5, Agustus 2025

lebih banyak dari 0,05 maka itu kesimpulannya data telah terdistribusi normal.

b. Uji Multikolinearitas
Tabel 4. 8 Uji Multikolinearitas
Coefficients®

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIE

1 (Constant)
DER 0. 119 2401
CR 0122 2211
TATO 0.935 1069

a. Dependent Variable: FBW
Sumber: Output SPSS 26

Berdakatkah patlal gambat diatab nilal tolerahce Debt Equlty Ratio 0,119 yahg dimahal
lebih dati 0,10 dah VIF 8,401 kutahg dati 10 makaldikatakah tidak alalmultikolonieritab,
Cutrent Ratio nilal tolerahce 0,122 yahg dimahallebih dati 0,10 dah VIF 8,211 kutahg
dati 10 makal dikatakah tidak allal multikolonieritat dah nilal tolerahce Total Afset
TutnOver 0,935 lebih dati 0,10 dah VIF 1,069 kutahg dati 10 makaldikatakah tidak atlal
gejalalmultikolonierita.

¢. Uji Heteroskedastisitas

sion Studentized Residual

Regres

Regression Standardized Predicted Value

Sumber: Output SPSS 26
Gambar 4. 5
Uji Heteroskedastisitas Grafik Scatterplot

Berdasarkan gambar 4.5 diatas, grafik scatterplot dapat dilihat bahwa titik-titik menyebar
tidak beraturan dan tidak berkumpul pada suatu tempat serta titik-titik menyebar secara
merata diatas. maka hal ini dapat disimpulkan pada model regresi tidak terdapat masalah
heteroskedastisitas.

d. Uji Autokorelasi
Tabel 4. 9 asil Uji Autokorelasi
Model Summary®
Adjusted R Std. Emor of the
Iodel R R Square Square Estimate Durbin-Walson
1 0.853 0.728 0.611 1.19094 1.475
a. Predictors: (Constant), TATO, CR, DER

b. Dependent Variable: PBV
Sumber: Qutput SPSS 26

Berdasarkan tabel 4.8 dapat diketahui bahwa hasil uji autokorelasi pada nilai Durbin-
Watson adalah 1,475. Sedangkan dari tabel DW dengan tingkat signifikansi 0,05 dan
jumlah sampel (n) = 11 serta Variabel independen (k) = 3 sehingga di dapat angka tabel
D1=0,5948 dan Dy=1.9280 dalam batasan autokorelasi dengan uji Durbin-Watson maka
nilai dp < d < dua (0,5948 < 1,475 < dua) yang artinya No Decision Maka perlu adanya
uji lanjutan dengan Uji Run Test, untuk mengetahui apakah terjadi autokorelasi atau tidak.
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Tabel 4. 10 Uji Auntokorelasi Rurns Tesr
Runs Test

Unstandardized Residual

Test Value®

Cases = Teslt Value
Cases == Test Valus
Total Cases

Mumber of Runs

=

Asymp. Sig (2-tailed)

010527

=1

(3
11

a

-1.254

0210

a. Median
Sumber: Output SPSS 285

Berdasarkan tabel 4.9 dapat dilihat bahwa nilai Asymp. Sig. (2-tailed) adalah 0,210 atau
Asymp. Sig. (2-tailed) > 0,05 yang artinya tidak terdapat gejala autokorelasi.

3. Uji Regresi Linier Bergahdal

Tabel 4. 11 Uji Regresi Linear Berganda

Coefficients®

Standardized

Coefficients

Beta t

-0.795
2.476
1.187
-0.506

Unstandardized Coefficients

Model B 5id. Error
il (Constant) -5.665 7125
DER 54.280 25966
CR 0.535 0.451
TATO -1.830 3617

a. Dependent Variable: PBV
Sumber: OQutput 3PSS 26

Sig.
0.453
0.042
0.274
0.629

1.416
0.671
-0.103

Pernyataan gambar diatas, maka didapatkan persamaan regresi sebagai berikut: Y = -5,665 +

1.

64.280 X; + 0,535 X2- 1,830 X5+ ¢

Berdasarkan hasil perhitungan analisis regresi berganda diatas diperoleh hasil konstanta
sebesar -5,665, hal ini menunjukan bahwa apabila variabel Debt Equity Ratio (X1), variabel
Current Ratio (X2) dan variabel Total Asset Turnover (X3) = 0; maka variabel dependen
Price to Book Value (Y) mengalami perubahan sebesar -5,665.

. Variabel Debt Equity Ratio (X1) mempunyai nilai koefisien sebesar 64.280 dan bertanda

positif. Hal ini menunjukan bahwa jika nilai Debt Equity Ratio mengalami perubahan 1%
dengan asumsi variabel lain tetap, maka nilai return on asset akan mengalami kenaikan
sebesar 64.280.

. Variabel Current Ratio (X2) mempunyai nilai koefisien sebesar 0,535 dan bertanda positif.

Hal ini menunjukan bahwa jika nilai Current Ratio mengalami perubahan 1% dengan
asumsi variabel lain tetap, maka nilai return on asset akan mengalami kenaikan sebesar
0,535.

. Variabel Total Asset Turnover (X3) mempunyai nilai koefisien sebesar - 1,830 dan bertanda

positif. Hal ini menunjukan bahwa jika nilai Debt Equity Ratio mengalami perubahan 1%

dengan asumsi variabel lain tetap, maka nilai return on asset akan mengalami kenaikan
sebesar - 1,830

4. Uji T
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Tabel 4. 12 Hasil Uji Parsial (Uji T)

Coefficients®
Standardized

Ur dized C 1t C
Model B Sid. Error Beta i Sig.
1 {Gonstant) -5 665 7126 -0.795 0.453
DER 64280 25.066 1.416 2.476 0.042
CR 0.535 0.451 0.671 1.187 0.274
TATO -1.830 3.617 -0.103 -0.506 0.629

a. Dependent Variable: PBV
Sumber: Qutput SPSS 26

Dari tabel 4.11 hasil Uji Parsial (Uji T) dapat dijelaskans sebegai berikut ini:

a. Variabel Debt Equity Ratio diatas diperoleh nilai thiung sebesar 2,476, sedangkan tiabel
dengan tingkat signifikan 5% (0,05) dan tingkat kebebasan (df) = n-k =11-3 = 8 adalah
sebesar, 2,30600. Dengan melakukan perbandingan yaitu thiung (2,476) > tiabel (2,30600)
maka Ha; diterima. Nilai signifikan sebesar 0,042 dimana nilai 0,042 < 0,05 maka Ho:
ditolak, yang artinya koefisien variabel Debt To Equity Ratio (Xi) secara parsial
berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value (Y).

b. Variabel Current Ratio diatas diperoleh nilai thiung sebesar 1,187, sedangkan tiuber dengan
tingkat signifikan 5% (0,05) dan tingkat kebebasan (df) = n-k =11-3 = 8§ adalah sebesar,
2,30600. Dengan melakukan perbandingan yaitu thiung (1,187) < twabel (2,30600) maka Ha;
ditolak. Nilai signifikan sebesar 0,274 dimana nilai 0,274 > 0,05 maka Ho> diterima, yang
artinya koefisien variabel Current Ratio (X2) secara parsial tidak berpengaruh signifikan
terhadap Price to Book Value (Y).

c. Variabel Total Asset Turnover diatas diperoleh nilai thiung sebesar -5,506, sedangkan tiabel
dengan tingkat signifikan 5% (0,05) dan tingkat kebebasan (df) = n-k =11-3 = 8 adalah
sebesar, 2,30600. Dengan melakukan perbandingan yaitu thiung (-5,506) < tiabel (2,30600)
maka Hasz ditolak. Nilai signifikan sebesar 0,629 dimana nilai 0,629 > 0,05 maka Hos
diterima, yang artinya koefisien variabel Total Asset Turnover (X3) secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value (Y).

5. Uji Statistik F
Tabel 4. 13 ji Statistik F

ANOVA?
IModel Sum of Squares df Mean Square E 5ig.
1 Regression 26.507 3 8.836 6.230 0.022%
Residual 9.928 7 1418
Total 36.436 10

a. Dependent Variable: FBV
b. Predictors: {Constant), TATO, CR, DER
Sumber: Qutput SPSS 26

Berdakatkah patlaltabel 4.12 diataf menuhjukah bahwal Debt To Equity Ratio (X1), Cutrent
Ratio (X3), Total Akset Tulnover (X3) secatalsimultah terdapat pengatuh pallal Price to Book
Valué (Y) dikatenakah nilal signifikah sebesat 0,022 < 0,05 sertalnilal Fniwng 6,230 > Fiape1 4,35
yahg attinyalHgditerimaldah Ho ditolak.

6. Uji Koefisien Determinasi
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Tabel 4. 14 Uji Koefisien Determinasi

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
f 0.853* 0.728 0611 1.19084 1.475
a Predictors: (Constant), TATO, CR, DER

b. Dependent Variable: PBV
Sumber: Output SPSS 26

Patlaltabel 4.13 hasil uji Koefisien Determinabi menuhjukah bahwalvatiabel Debt Equity Ratio,
Cutrent Ratio dah Total Afeet Tutnover memiliki korelabi yahg positif 61,1% terhatlap vatiaki
vatiabel Price to Book Valué.sementataluhtuk sisahyal38,9% dijelakkah oleh vatiabel-vatiabel
laln yahg beluln diketahul atahldidupal alial vatiabel laln yahg mempengatuhi Y yahg tidak
diguhakah dalain penelitiah ini.

Pembahasan

1.

Pengaruh Struktur Modal (Debt Equity Ratio) Terhadap Price to Book Value PT
Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk Periode 2013-2023.

Berdakatkah dati penelitiah ini menuhjukah bahwal Vatiabel Debt Equity Ralio diatak
diperoleh nilal thiung sebesal 2,476, sedahgkah tuner dengah tingkat signifikah 5% (0,05) dah
tingkat kebebabah (df) = n-k =11-3 = 8 allalah sebesat, 2,30600. Dengah melakukah
perbahdingah yaltultyitung (2,476) > tuabel (2,30600) makalHal diterimal Nilal signifikah sebesat
0,042 dimahalnilal 0,042 < 0,05 makal Ho: ditolak, yahg attinyal koefisien vatiabel Debt
Equity Ralio (Xi) secatal patsial berpengatuh signifikah terhallap Price to Book Valué
(Y).Habkil penelitiah ini sebahding dengah penelitiah Yabmin Ester dah Frahcis Hutabatat
(2020) Sebagal hakilnyal] investor muhgkin menilal perubahahh tersebut memiliki risiko yahg
lebih tinggi dah menilal lebih rendah price to book valué-nyal Sebaliknyal jikal sebuhh
perubahahh memiliki debt equity ratio yahg rendah, ini bisalmenuhjukkah bahwalperubahahh
memiliki struktut modal yahg sehat dah lebih sedikit risiko, yahg bisal membubt investor
memberikah penilalah yahg lebih tinggi terhatlap price to book valub-nyal

Pengaruh Likuiditas (Current Ratio) Terhadap Price to Book Value PT Industri Jamu
dan Farmasi Sido Muncul Thk Periode 2013-2023.

Berdahbrkah dati penelitiah ini Vatiabel Cufrent Ralio diatab diperoleh nilal thine sebesat
1,187, sedahgkah twper dengah tingkat signifikah 5% (0,05) dah tingkat kebebakah (df) = n-k
=11-3 = 8 allalah sebesat, 2,30600. Dengah melakukah perbahdingah yaltulthitung (1,187) <
tbel (2,30600) makalHa} ditolak. Nilal signifikah sebesat 0,274 dimahalnilal 0,274 < 0,05
makal Ho ditolak, yahg attinyalkoefisien vatiabel Cufrent Ratio (X2) secatal patsial tidak
berpengatuh signifikah terhallap Price to Book Valub (Y).Hakil penelitiah ini sebahding
dengah penelitiah SeptyalHidalah Sulvitho (2020) katenaljikalcutrent ratio yahg tinggi tidak
berpengatuh terhallap price to book valub katenalcutrent ratio atlalah rafio keuhhgah yahg
mengukut kemaipuhh perubahahh uhtuk memenuhi kewajibah jahgkal pendek merekal
dengah aket lahcat.

Pengaruh Achtivity Rasio (7otal Asset Turnover) Terhadap Price to Book Value PT
Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk Periode 2013-2023.

Berdakatkah penelitiah ini Vatiabel Total Afset Tutnover diatak diperoleh nilal thiwng Sebesat
-5,506, sedahgkah tiwner dengah tingkat signifikah 5% (0,05) dah tingkat kebebakah (df) = n-k
=11-3 = 8 allalah sebesat, 2,30600. Dengah melakukah perbahdingah yaltulthiwng (-5,506) <
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tuabel (2,30600) makal Ha} ditolak. Nilal signifikah sebesat 0,629 dimahalnilal 0,629 > 0,05

makalHo; diterimal yahg attinyalkoefisien vatiabel Total Afset Tutnover (Xs) secatalpatsial

tidak berpengatuh signifikah terhatlap Price to Book Valué (Y).Hakil penelitiah ini sebahding

dengah penelitiah Fifi Ester Nofriyahi Dkk. (2021) Total akset tutnover mengukut seberapal

efisien perubahahh mengguhakah abetnyal uhtuk menghakilkah penjuhlah, Total akset

tutnover yahg tinggi dapat menuhjukkah bahwal perubahahh efisien dalam mengguhakah

aketnya] naiuh hal ini tidak selalulberatti valuhbi pakat perubahahh akah lebih tinggi dalam
price to book valué.

4. Pengaruh Debt Equity Ratio, Current Ratio dan Total Asset Turnover Terhadap Price to
Book Value PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbhk Periode 2013-2023.
Berdakatkah Penelitiah ini Debt Equity Ratio (X1), Cutrent Ratio (Xz2), Total Akset Tutnover
(X3) secatal simultah terdapat pengatuh pallal Price to Book Valué (Y) dikatenakah nilal
signifikah sebesat 0,022 < 0,05 sertalnilal Fhitung 6,230 > Frabe1 4,35 yahg attinyalHa diterimal
dah Ho ditolak.Hakil penelitiah ini sebahding dengah penelitiah EvalDwi Listiahi dah Zaki
Bahruh Ni’ain (2023), MatoniulNdrutul Dkk. (2020), Nalvahg Sati Wijalaldah RosyalFitriati
(2022) dati tigalrakio saling terkalt dalain perubahahh katenal Debt equlty ratio mengukut
seberapalbahyak utahg yahg diguhakah perubahahh dibahdingkah dengah ekultaknyal cutrent
ratio mengukut kemahmpuhh perubahahh uhtuk membalat hutahg jahgkalpendek dengah aket
lahcainyal dah tofal adset tutnover mengukut seberapal efisien perubahahh dalain
menghabilkah pendapatah dati abetnyalHal ini dapat mempengatuhi Price to Book Valué,
katenal investor cenderuhg melihat perukahahh dengah rakio keuhhgah yahg sehat sebapal
investaki yahg lebih menatik dah berpotensi memberikah nilal lebih tinggi dati abetnyal

KESIMPULAN

Berdabatkah pembahabah dati penelitiah ini yahg dimahal mengenal Struktut Modal
Likulditak dah Aé&htivity Ratio Terhatlap Nilal Perubahahh patlalPT. Indubtri Jaluldah Fatmaki
Sido Muhcul Tbk Periode 2013-2023, makaldapat disimpulkah sebapal berikut:

1. Terdapat pengatuh Struktut Modal (DER) terhallap Nilal Perukahahh patlaiPT. Indubtri Jainul
dah Fatmasi Sido Muhcul Tbk Periode 2013-2023.

2. Tidak terdapat pengatuh Likuldita (CR) terhatlap Nilal Perubahahh patlalPT. Induktri Jamul
dah Fatmasi Sido Muhcul Tbk Periode 2013-2023.

3. Tidak terdapat pengatuh A&Ahtivity Ratio (TATO) terhatlap Nilal Perubahahh patlalPT. Indubtri
Jamuldah Fatmaki Sido Muhcul Tbk Periode 2013-2023.

4. Terdapat pengatuh Struktut Modal (DER), Likuldita (CR), A&Ativity Ratio (TATO) secatal
simultah terhatlap Nilal Perubahahh pallal PT. Indubtri Jaluldah Fatmaki Sido Muhcul Tbk
Periode 2013-2023.
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